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BILAN ACTIF LEGALE LEGALE
Montant | Amortissements
RUBRIQUES EN € Brut Dépréciations 31/12/07 31/12/06
Frais d'établissement 0 0
Immobilisations corporelles 0 0
Titres de participation 14 792 049 14 792 049 0 1380
Préts 0
ACTIF IMMOBILISE 14 792 049 14 792 049 0 1 38(
Av. & acomptes versés sur commandes 15 65( 15 65( 0
Créances clients et comptes rattachés 4078 008 41923 4036085 2989 438
Autres créances 9 709 506 196 242 9513264 3570416
Disponibilités 2 75( 2 750 62 748
Charges constatées d'avance 0 0
ACTIF CIRCULANT 13 805 914 283165 13567 74D 6622 60#
TOTAL GENERAL 28 597 963 15030 214 13 567 749 6 623 983
BILAN PASSIF LEGALE LEGALE
IRUBRIQUES EN € 31/12/07 31/12/06
Capital social 6482 78 4 440 260
Prime d'émission 6964 84 1959 224
Réserve légale 29 46] 29 461
Réserves reglementées 17 109 17 103
Report a nouveau - 7453 99 - 9568 269
Résultat de I'exercice -462 45 2114270
CAPITAUX PROPRES 57773 - 1007 951
Provisions pour risques et charges 508 84 5899 103
PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES 563 84 5899 103
Emprunts et dettes auprés des établissementsdie cré 0 54 456
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 816 21 1134470
Dettes fiscales et sociales 597 40 464 403
Autres dettes 72 544 79 501
Comptes de Régularisation 0 0
TOTAL DES DETTES 1486 16 1732831
TOTAL GENERAL 13 567 74 6 623 988
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COMPTE DE RESULTAT

LEGALE LEGALE
| RUBRIQUES EN € 31/12/07 31/12/06
Chiffre d'affaires 758 298 637 269
Reprises amortissements, provisions, transferthdeges 0 0
Autres produits 0 37 50(
PRODUITS D'EXPLOITATION 758 298 674 769
Autres achats et charges externes 991 745 845 936
Impots et taxes 21 733 3 54(
Salaires et Traitements 0 0
Charges sociales - 3 658 0
Dotations aux amortissements et provisions sur Ihilisations D 0
Dotations aux amortissements et provisions surf Agttulant (0 0
CHARGES D'EXPLOITATION 1009 819 849 476
RESULTAT D'EXPLOITATION - 251521 -174 708
Produits financiers 419 683 8 007 878
Charges financiéeres -810610 5718 898
RESULTAT FINANCIER - 390 927 2 288 980
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS - 642 449 2114272
Produits exceptionnels 180 000 0
Charges exceptionnelles 8 2
RESULTAT EXCEPTIONNEL 179 992 -2
Impdts sur les bénéfices 0 0
RESULTAT NET - 462 457 2114 270
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TABLEAU DES FLUX DE RESORERIE (en k€)

INTITULES

31/12/07

31/12/06

| - Flux de trésorerie liés a l'activité

(+ou-) Résultat d'exploitation
(+) Dotation aux amortissements
(+) Dotations aux provisions sur actif circulant
(-) Reprises sur provisions ou amortissements
(-) Autres subventions d'investissement inscrites apte de résultat
(-) Avances conditionnées inscrites au compte de gdsult
RESULTAT BRUT D'EXPLOITATION @
(+ ou-) Variation du besoin en fonds de roulement d'exatimit
FLUX NET DE TRESORERIE D' EXPLOITATION
(-) Charges financiéres
(+) Produits financiers
(-) Charges exceptionnelles
(+) Produits Exceptionnels
(-) Impbdts sur les sociétés

- 252

- 257
-515p

- 5402
-8

407

-177

-171
55
-116

139

FLUX NET DE TRESORERIE GENEREE PAR L'ACTIVITE

-508

19

Il - Flux de trésorerie liés aux opérations d'investissement

(-) Prix de cession des éléments d'actifs cédés

(+ou-) Corrigé des variations de périmetre
(-) Acquisitions d'immobilisations incorporelles et gorelles
(-) Acquisitions d'immobilisations financieres

(+ou-) Corrigé des variations de périmétre

(+ ou-) Variation du besoin en fonds de roulement sur itis®sments

FLUX DE TRESORERIE NECESSITES PAR LES INVESTISSEMNTS

Il - Flux de trésorerie liés aux opérations ddinancement

(-) Dividendes versés aux actionnaires de la société me

(-) Dividendes versés aux minoritaires des sociétégiaes

(+) Subventions d'investissement encaissées

(+) Avances conditionnées encaissées pendant I'exercice

(+) Variation des Subventions d'investissement attebué

(+) Augmentation des dettes financiéfd®rs concours bancaires)
(-) Remboursement des dettes financiéiew s concours bancaires)
(+) Prime d'émission

(+) Augmentation de capital

- 55

5003

-10

FLUX DE TRESORERIE VENANT DES OPERATIONS DE FINANEMENT

4 94§

-10

VARIATION DE TRESORERIE

- 60

Trésorerie d'ouverture

63

54

Trésorerie de cléture

63
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1. NOTE PRELIMINAIRE

Le siege social de la société est situé a I'adresisante :
88 rue de la Folie Méricourt
75011 PARIS

2. FAITS CARACTERISTIQUES DE L'EXERCICE

L’exercice 2007 a dégagé une perte nette de 46Z457
Une augmentation de capital est intervenue au ahufs trimestre 2007 dont les modalités sont Héeés au
§ 11.1 de cette annexe.

3. REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les conventions générales comptables ont été ajg@gidans le respect du principe de prudence, rco@fent
aux hypothéses de base : continuité de I'exploitatpermanence des méthodes comptables d'un exeicic
I'autre et indépendance des exercices, conformémentegles générales d’'établissement et de peigantes
comptes annuels définis par le reglement 99-03.

La méthode de base retenue pour I'évaluation damedits inscrits en comptabilité est la méthode cdéss
historiques.

Les comptes sociaux sont établis pour la périddetadiu £ janvier au 31décembre 2007.

CONTINUITE DE L’EXPLOITATION

Compte tenu des objectifs d'activité fixés poux€ecice 2008, les comptes sociaux ont été prépselem le
principe de continuité d’exploitation.

L’application de ce principe repose sur I'hnypothéebtention des financements auprés d’organisneesrédit
(banques et établissements spécialisés) et deattati de nos hypothéses budgétaires.

Si ces fonds n’étaient pas obtenus, et I'activitsiaque le résultat ne soient pas au rendez-Vapglication des
principes comptables généralement admis dans utextennormal de continuité d'exploitation, concerha
notamment I'évaluation des actifs, pourrait s’avémappropriée.

4. IMMOBILISATIONS FINANCIERES

Les titres de participation sont enregistrés a tmit d’acquisition hors frais accessoires. Unevigion pour
dépréciation est constituée lorsque la valeur diesitipn des titres est supérieure a la quote-partactif net
comptable de la filiale, corrigé éventuellement,femction des perspectives d’avenir et de rent@hikt de la
valeur de marché des actifs détenus par la société.

5. PROVISION POUR RISQUES ET CHARGES

Les provisions pour risques et charges sont destiaéouvrir des risques et charges que des évateme
survenus ou en cours rendent probables, netteméris@s quant & leur objet mais dont la réalisatiéchéance
ou le montant sont incertains. Ces provisions sonformes au reglement CRC 2000.06 sur les passifs.

6. ENGAGEMENTS HORS BILAN

Engagements donnés
Néant

Engagements regus
Néant
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7. RENSEIGNEMENTS CONCERNANT LES ENTREPRISES LIEES

Montant en €
Soldes du bilan

Titres de participation (valeur brute) 14 792 049
Créances rattachées 8 952 701
Créances clients 4027 868

Dettes Fournisseurs
Autres Dettes

Soldes du compte de résultat
Vente de prestations de services 758|298
Produits de participations 384 6p8
Autres produits financiers
Reprises de provisions sur titres
Dotations aux Provisions sur titres
Reprises aux Provisions sur SNN 16 732
Dotations aux Provisions sur SNN 801 475
VNC des titres cédés
Gain d'imp6t lié a l'intégration fiscale
8. REMUNERATION DES DIRIGEANTS

Au cours de I'exercice 2007, il n’y a pas eu de udérations versées aux dirigeants du groupe anraisdeur
mandat de dirigeants. Aucun jeton de présenceté’aarsé aux administrateurs des sociétés du grawjgeurs
de I'exercice 2007.

9. EFFECTIF

La société n'emploie plus de salariés depuis ju@G04.
10. ACTIF IMMOBILISE

VALEUR BRUTE DES IMMOBILISATIONS

Rubriques en € ’Debu_t Acquisition | Virement | Cession , Fin .
d'exercice d’exercice
Frais d'établissement - - - - -
Immobilisations Incorporelles - - - - -
Immobilisations Corporelles - - - - -
Immobilisations Financiéres 14 792 Q49 0 0 0| 14792 049
Total Général| 14 792 049 0 0 0| 14792 044
AMORTISSEMENTS ET PROVISIONS
Rubriques en € d,Debu_t Dotations| Reprises , Fin .
exercice d’exercice
Frais d'établissement - 0
Immobilisations Incorporelles - 0
Immobilisations Corporelles - 0
Immobilisation Financiéres 14 790 669 1 380 0| 14 792 044
Total Général 14 790 669 1 380 0| 14792 044

IMMOBILISATIONS FINANCIERES

Au 31 décembre 2007, la valeur des titres détemusnptre société sur les filiales BAC FILMS, SEANCE
PRIVEE s’éleve a la somme de 14 792 K€. Ces tfesl’'objet d’'une provision globale au bilan d’'mmontant
de 14 792 k€ qui se décompose comme suit :

Provisions pour

Montant en K € Valeur Brute PN Valeur Nette
dépréciation
BAC FILMS 14 711 14 711 0
SEANCE PRIVEE 81 81 0
TOTAL 14 792 14 792 0
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11. INFORMATION SUR LE CAPITAL SOCIAL ET LES TITRES DONNANT ACCES AU CAPITAL

11.1 Capital social

Report

Montant en € Capital ’|,3r|r_ne_s Re,serve ‘Reserves' | A Résultat Total

d’émission| Légale | Reglementées Nouveau
Soldes au
31/12/2004 4440260 1959224 29461 17 103| -476154Q -5 285 334 -3 600 828
Affelctatlon Résultat -5285334 5285336 0
de I'exercice N-1
Résultat de 478607 478 607
I'exercice
Soldes au 31/12/05| 4 440 260L 959 224 29 461 17 103| - 10 046 876 478 607 -3 122 221
Affe'ctatlop Résultat 478 607 - 478 607 0
de I'exercice N-1
Réduction de Capital 0
Augmentation de 0
Capital
Augmentation de 0
Capital par BSA
Resultat de 2114270 2114 270
I'exercice
Soldes au 31/12/06| 4 440 2601 959 224 29 461 17 103] -9568269 2114270 -1 007 951
Affelctatlon Résultat 2114 270 -2 114 274 0
de l'exercice N-1
Réduction de Capital 0
Augmentation de | 5 045 52q 5 446 719 7 489 239
Capital
Frais augmentation
de capital imputes - 441 095 - 441 095
sur la prime
d’émission
Resultat de - 462 457 - 462 457
I'exercice
Soldes au 31/12/07| 6 482 7806 964 847 29 461 17 103| -7453999 -462457] 5577 735

Le capital au 31 décembre 2007 est composé de 183533 actions d’'une valeur nominale de 0,15 euro
chacune, dont 10 039 261 a droit de vote doubétait composé de 29 601 735 actions, d’'une valeaninale
de 0,15 euro chacune au 31 décembre 2006.

Une augmentation de capital a eu lieu en mars 2@07mission de 13.616.798 actions nouvelles a Hens
souscription d’'actions. Cette augmentation a éadisée pour un montant de 7 489 K€ dont 2043 KE p
compensation de créances liquides et exigiblesndéte par la société MILLIMAGES sur le Groupe BAC
MAJESTIC.

Au 31 janvier 2007, sur délégation de I'assemblémégale mixte du 30 juin 2006, le conseil d’adntmaison a
décidé d’émettre 11.840.694 actions nouvelles & liensouscription d’actions (« ABSA »), au prixtaiie de
0,55 euros, avec faculté pour le Directeur Gén&tdlétait constaté une demande excédentaire diéendes
ABSA supplémentaires dans la limite de 1.776.106AB

Le montant des demandes de souscription s’est dérsie la fagon suivante :

- 6,2 millions d’euros a titre irréductible (soiteiparticipation de 95,6 %)

- 4,7 millions d’euros a titre réductible.

Compte tenu de cette demande, le Directeur Gérgralsubdélégation du Conseil d’Administration, ézidé
d’exercer en totalité la clause d’extension peramgttd’augmenter le nombre d’ABSA initialement érsiske
1.776.104 ABSA.

Dans ces conditions, les demandes faites a titégluctible ont été intégralement servies et cellestre
réductible ont d étre réduites.
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Aprés exercice de la clause d’extension, les 13mB5actions a bons de souscription ont été éndisgs prix
unitaire de 0,55 €, représentant un produit brut.d89.238,90 €.

Les actions nouvelles ont été immédiatement assiidux actions anciennes et admises a la cotatompter
du 9 mars 2007 sur la méme ligne que celle affeatéeactions anciennes sur le marché d'Euronexs Par
compartiment C.

A chaque action nouvelle a été attaché 1 bon decsiption d’action qui pourra étre exercé jusquéamars
2009, 7 bons donnant la possibilité de souscraet@ns nouvelles au prix de 1,50 € par action.

12. PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

Montant en € Solde Dotations Reprises Solde Clbture
Ouverture
RISQUE FISCAL 180 000 180 000 0
SITUATION NETTE FILIALES :
BAC FILMS| 5308536 801 475 6110011
SEANCE PRIVEH 410 567 16 732 393 835
TOTAL 5899 103 801 475 196 732 6 503 846§

13. EMPRUNTS ET DETTES AUPRES DES ETABLISSEMENTS DECREDITS

Rubrigues en € Ouverture Ajust accroissements| Rembmosements| Fin d’exercice
EMPRUNTS™ 54 456 54 456 0
INTERETS SUR 0 0
EMPRUNTS
DECOUVERTS 0 0
BANCAIRES
TOTAL 54 456 0 0 54 456 0

(1) dans le cadre du protocole signé avec OBC &ndla7 mars 2004, le découvert précédemment aétaria société a été transformé en
Crédit Moyen Terme dont I'échéance finale estllevfirs 2011. Cette somme a été intégralement resd®au cours du 1° trimestre 2007

14. AUTRES PROVISIONS

Rubriques en € ’Debuf[ Dotations Reprises , Fin .
d'exercice d’exercice
Provision pour dépréciation Clients 41 923 411923
Prpwsmn pour dépréciation Autres 196 242 196 24D
créances
Total Général 238 165 0 0 238 165
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15. CREANCES ET DETTES

Etat des créances en € Brut Lanau | plus dun
plus an
Avances et acomptes versés sur commandes 15 65015 650
Créances clients 4 078 008 4 078 009
Personnel et comptes rattachés 0
Sécurité sociale et autres organismes rattachés 0
Etat : TVA et autres 560 563 560 563
Groupe et associés 9 148 943 9 148 943
Débiteurs divers 0
Charges constatées d’avance 0
Total Général 13803164 576213 13 226 95]
Etat des dettes Brut Lanau | plus d'un
- plus an
Emprunts et dettes financiéres 0
Fournisseurs et comptes rattachés 816/218816 218
Personnel et comptes rattachés 0
Sécurité sociale et autres organismes sociaux 0
Etat : taxe sur la valeur ajoutée 597 405 597 405
Etat : autres imp0ts, taxes et assimilés 0
Groupe et associés 76 76
Autres dettes 72 467 72 467
Produits constatés d’avance
Total Général 1486166 1486 090 76

16. CHIFFRE D’AFFAIRES

Le chiffre d’affaires réalisé au cours de I'exeecR007 s'éléve a 758 K€ et concerne les facturatiarx filiales
du Groupe, relatives a la convention de pilotaggeaihanagement fees.

17. CHARGES ET PRODUITS FINANCIERS

Montant en K€ 2006 2007
Produits Financiers
Reprises de provisions sur titres et situatiotenet 7576 0
négative de BAC FILMS
Reprises de provisions sur titres sur situatiotenet 292 17
négative de SEANCE PRIVEE
Divers 140 403
Total produits Financiers 8 008 420
Charges Financieres
Provision sur titres et sur situation nette négatie
BAC FILMS 5309 801
Provision sur titres et sur situation nette négatie 210 1
SEANCE PRIVEE
Provision des comptes Courants du pole 0 0
Exploitation
Divers 0 8
Total Charges Financiéres 5719 810
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18. CHARGES ET PRODUITS EXCEPTIONNELS

Montant en K€ 2006 2007
Produits Exceptionnels
Reprises Provisions - 180
Divers - 0
Total Produits Exceptionnels 0 180
Charges Exceptionnelles
Cession Autres 0
Provision sur risque fiscal - 0
Divers - 8
Total Charges Exceptionnelles 0 8
19. DOTATIONS AUX AMORTISSEMENTS ET PROVISIONS
Clients Provisions
ENK € Immobilisations Autres ; TOTAL
) Risques
Créances
Dotations
Exploitation
Exceptionnelles
Financieres 802 802
Reprises
Exploitation
Exceptionnelles
Financiéres 17 17
20. TABLEAU DES FILIALES ET PARTICIPATIONS
Valeurs indiquées en K€.
Val Cpt Val Cpt P Réserves,| Résultat CA .
Sg‘é‘g E Titre’s) Titre’s) CngitaI Capital primes et | Dernier | Dernier En(l:jall\i/ssés
Brute Nette Détenue RAN Ex. Ex.
S'A33'3;“§2';”§¥500067 14711 0 99,099 10675| -194d5 5960  168]8 0
SA’;)EOS?G'\‘&EG 'S'g(')\i';E 81 0 100 % 8 -418 13 135 0
Total 14 792 0 10 683 -19 913 59 17 0113 0

21. PRODUITS A RECEVOIR — CHARGES A PAYER

Montant en K €
Produits a recevoir
Charges a payer
Factures fournisseurs non parvenues 149
Charges sociales -3

22. ANALYSE DU POSTE TRESORERIE

Le poste Trésorerie s’analyse de la fagon suiv@nee) :

Décembre 2006 Décembre 2007
Disponibilités 63 3
Concours bancaires courants 0 0
Valeurs mobiliéres de placement 0 0
Total 63 3
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23. EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE

Jean LABADIE a démissionné de son mandat d’admnatesir dans BAC MAJESTIC en date du 15 février
2008. Anne Laure LABADIE a démissionné de son naathdministrateur dans BAC FILMS (filiale de BAC
MAJESTIC) a cette méme date.

Dans le cadre du programme de rachat par BAC MAJESIE ses propres actions, approuvé par ’Assemblée
Générale Mixte du 29 juin 2007, la société a rachetl5 février 2008 un total de 2 600 000 actiddstte
acquisition a été effectuée au prix de cloétureadeéance.

24. INTEGRATION FISCALE

- BAC MAJESTIC a opté pour le régime de l'intégoatifiscale & compter dif"anvier 2001.

- Elle est la société « téte de groupe » et ilastera ce jour en tant que filiale intégrée paexdtcice 2007 que
BAC FILMS

- Incidence de l'intégration fiscale sur les coegpsociaux de BAC MAJESTIC :

Montant en K €
Produit d'imp6t comptabilisé par BAC
MAJESTIC relatif & I'économie d'IS 0
procurée a la société BAC FILMS
Impot théorique en I'absence 0
d’intégration
Montant des déficits reportables 36 039

Principales rubriques liées a la convention d’iraéign fiscale :

» Les sociétés filiales verseront a la société M@esomme égale a la contribution d’impdt sur les
sociétés qui aurait été a leur charge et se sifrgitgée de leur résultat si elles avaient étéettisuj
distinctement & cette contribution.

En contrepartie la société Mére constatera dankvses comptables les économies d’impdts sur les
sociétés procurés par ses filiales le cas échéant.

» En cas de sortie des société filiales du groupgédration, quelle que soit la cause de cetteesdes
sociétés filiales seront indemnisées par la socMére de tous les surcolts fiscaux dont leur
appartenance au groupe aura été la cause. Ceditsurésulteront généralement, soit de la perte au
report des déficits subis pendant l'intégrationneh utilisés par les société filiales pendant cette
période, soit de la perte d’un bénéfice fiscal éénence utilisable pour la distribution en frasehde
précompte mobilier de dividendes destinés aux mctives extérieurs au groupe.
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