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[ ACTIF EN € Notes 31/12/2007 31/12/2006

Goodwill D-1.1 0 144 842
Films et droits audiovisuels D-11 17 494 161 17 598 166
Immobilisations corporelles D-1.2 23 063 33 658
Participations mises en équivalerjce 0 0
Immobilisations financiéres D-13 43 207| 51 391
Actifs d'impots différé F 0 0
| Actif non-courant 17 565 631 17 828 057]
Stock de Marchandis 403 376] 254 397
Créances clients D-14 9 152 Olll 10 242 003
Autres créances D-1.4 5737 9/3 3757 697]

Trésorerie et équivalents
trésorerie D-1.9 1017 312 507 499
Actif courant 16 310 672 14 761 596
Total actif 33876 303:| 32 589 653

[ PASSIF EN € | Notes 31/12/2007 31/12/2006
Capital D-15 6 482 780 4 440 260
Réserves (part du Groug -443 968 -7 563 864
Résultat (part du Groupe) -4 832 873 2114274
Capitaux propres (part du

Groupe 1 205 939] -1 009 330
Intéréts minoritaires 0 0
[ Capitaux propreq 1205 939 -1 009 330
Emprunts et dettes financie D-1.7 1207 846 1699 462
Avantages du personi D-1.6 10 453 11 752
Subventions publiques différe 23917 23 91/|
Provision: D-1.6 0 0

Dettes Fournisseurs et aut
Créditeurs D-1.8 344 541 174 811
Passifs d'impéts différ F 0 0
[ Passif non-courar| 1586 757] 1909 942
Emprunts et dettes financie D-1.7 3604 597 2 858 430
Provision: D-16 234 724 415128

Dettes Fournisseurs et aut
Créditeurs D-18 27 244 286 28 415 483
Passif couran 31083607 31689 041

Total des Capitaux propres §
du passi 33 876 303 32589 653
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RESULTAT EN € | Notes 31/12/07 31/12/06

Chiffre d'affaires et Subventio E-1.1 18 m|m
Autres produits de l'activi 1600879 2 100 563
Production immobilisée et stockée 0
Achats [ -15570 412 -13 312579
Impdts, taxes et versemel
assimilés -123 716 22 062
Charges de personne -1610 609| -1295 987|
Amortissements et provisic E-15 -6 780695 -6 200 633
| Résultat opérationnel courarf E-1.2 -3918 265 2241951
Autres produits et charg
opérationnels E-13 -395 172 43 185
| REsultat opérationnd 4313437 2 285 136)
Produits de trésorerie
d’équivalents de trésorerie 32980 52 969
Co(t de I'endettement financi
brut -384 577 -223 831
Co(t de I'endettement financiel
net E-14 -351 597, -170 862
Autres produits et chargs
financiers E-14 -167 839 0
Résultat avant impoy 4832873 2114274
Quote-part du résultat net ¢
sociétés mises en équivalence 0 0
Impots F 0 0
| —Résuliat net des aciivitq 4832873 2114274
Dont Part des minoritaires 0
Dont Part du groupg -48328/3] 2114274
Resultat net (part du groupe) pa
action -0,12 0.07
Resultat net (part du groupe
dilué par action -0,12 0.07
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Primes

VARIATION DES CAPITAUX PROPRES d’émission Total
(enKe) et de fusior] Part
Capital Réserves| Résultat| Groupe Intéréts minoritaires

Soldes au 01/01/C 4 440 1959 -8 385 -4.847 -6 832 0
Affectation du Reésultat de I'exercice [ -4 847 4847 0 0
Variation de Capiti 0 0
Reésultat de I'exercice 3709 3709 0
Soldes au 31/12/C 4440 1959 -13232 3709 -3123 0
Affectation du Reésultat de I'exercice [ 3709 -3709 0 0
Variation de Capiti 0 0
Reésultat de I'exercice 2114 2114 0
Soldes au 31/12/C 4440 1959 -9523 2114 -1 009 0
Affectation du Resultat de I'exercice | 2114 2114
Variation de Capital * 2043 2006 7049
Resultat de l'exercice -4 83:
Soldes au 31/12/C 6483 6 965 -7 409 -4 833 1206 0

* Soit aprées I'imputation des frais d’augmentat@mcapital de 446 K€ sur la prime d’émission @8 K€ consécutive a
Cf Nétet D1.5

'augmentation de capital de mars 2007.

ETAT DES PRODUITS ET CHARGES COMPTABILISES

31/12/2007 31/12/2006
Résultat net consolidé -4 833 2114
Produits et charges comptabilisés directement en capitaux propres 0 0
Total des produits et charges comptabilisés -4 833 2114
dont part du groupe -4 833 2114
dont part des minoritaires 0 0
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31/12/2006
TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE EN K € Notes 31/12/2007 corrigé *
Operations d’exploitation :
Résultat ni -4 833 2 114
Dotations nettes aux amortissements et prawssic E-15 6 781 6 201
Gains et pertes latents liés aux variationgisie valeur
Charges et produits calculés liés aux stocksap et
assimilés
+et - values sur cessions d'immobilisat E-13 395 -43
Variation du besoin en fonds de roulement
I'activité 2 377, -3071
[ (A) Flux net de tresorerie genere par lactite 4720 5201
Opérations d’investissement :
Cessions d’'immobilisations  (incorporelle
corporelles) E-1.3 557, 169
D-11.1
Acquisitions d'immobilisations (incorporelles + et
corporelles) D-1.21 -8 013 -8 420
Variations d'immobilisations financiér D-1.3 2| 5
Variation des dettes sur immobilisations incogles -2006 -389
Incidence des variations de périmétre
(B) Flux net de tresorerie lie aux opératiag
d’investissemenrg -9 460 -8 635
Opérations de financement
Dividendes versés aux actionnaires de la
Augmentation de capital ** AetD15 5446
Frais d'augmentation de capi -443]
Variation des dettes financieres D-1.71 -1360 321
(C) Flux net de tresorerie lie aux operatias de
financemen 3643 321
(D) Incidence des variations des cours des devi
Variation globale de la tresorerie : (A) €B) + (C) +
(D) -1 097 -3113
Trésorerie d'ouverture -188 2924
Trésorerie de cloture D1.9 -1285 -188
Se décomposant en :
Valeurs mobiliéres de placement 0 0
Disponibilités 1018 507
Concours bancaires courants -2303 -695

*

Le comparatif 2006 a été corrigé au 31/12/2007: fles de trésorerie sont désormais calculés a mpdtti
résultat net. Le colt de I'endettement était dédag flux de trésorerie générés par l'activité algue ceux-Ci
étaient établis & partir du Résultat opérationnatant.

**

L'augmentation de capital de mars 2007 d’'un montkn? 489 K€ a été réalisée a hauteur de 2 043aK€ p
compensation de créances liquides et exigiblesidétepar Millimages. Cf. Note AetD 1.5
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» L’organigramme du Groupe au 31 décembre 2007 pstrei-dessous :

BAC MAJESTIC

SEANCE PRIVEE BAC FILMS
100 % 100 %

NOTE PRELIMINAIRE

Le Groupe BAC MAJESTIC a pour activité :
- I'acquisition de droits audiovisuels et la copuotion de films,
- la distribution de ces films,

Le siege social de la société est fixé a 'adresseante :
88, rue de la Folie Méricourt. 75011 Paris.
Jusqu’en avril 2004, le siege social était fixél@yAvenue de Messine. 75008 Paris.

BAC MAJESTIC est une société anonyme a Conseil difaistration régie par le Code de Commerce quiindésormais
la loi du 24 juillet 1966 sur les sociétés commedes.

Les titres de la société sont admis aux négociatiionmarché Euronext Paris Compartiment C (Code ISI
FR00000076895)

BAC MAJESTIC est filiale de la société Millimageléeeméme cotée sur lmarché Euronext Paris Compartiment C

La société BAC FILMS (filiale a 100% de BAC MAJESI) est titulaire aupres du CNC (Centre National lae
Cinématographie) de la carte distributeur numérér12

NoTE A - FAITS CARACTERISTIQUES DE L’EXERCICE

Augmentation de capital

Le capital au 31 décembre 2007 est composé del8323 actions d'une valeur nominale de 0,15 ebaxune. Il était
composé de 29 601 735 actions, d'une valeur nomishal0,15 euro chacune au 31 décembre 2006.

Une augmentation de capital a eu lieu en mars padZmission de 13.616.798 actions nouvelles a dersouscription
d’actions. Cette augmentation a été réalisée pounantant de 7 489 K€ dont 2 043 K€ par compeossate créances
liquides et exigibles détenues par la société MMAGES sur le Groupe BAC MAJESTIC.

Au 31 janvier 2007, sur délégation de I'assembléeégale mixte du 30 juin 2006, le conseil d’adntmtion a décidé
d’émettre 11.840.694 actions nouvelles a bons decsiption d’actions (« ABSA »), au prix unitaire 6,55 euros, avec
faculté pour le Directeur Général, s'il était catétune demande excédentaire d'émettre des ABSpl&upntaires dans
la limite de 1.776.104 ABSA.

Le montant des demandes de souscription s’est deasérde la facon suivante :

- 6,2 millions d’euros a titre irréductible (soiteiparticipation de 95,6 %)

- 4,7 millions d’euros a titre réductible.

Compte tenu de cette demande, le Directeur Gérgtnakubdélégation du Conseil d’Administration éaidé d’exercer en
totalité la clause d’extension permettant d'augmel nombre d’ABSA initialement émises de 1.778. ABSA.

Dans ces conditions, les demandes faites a tigductible ont été intégralement servies et céllége réductible ont da
étre réduites.

Aprés exercice de la clause d’extension, les 137B5actions a bons de souscription ont été énaisasprix unitaire de
0,55 €, représentant un produit brut de 7.489.288,9

Les actions nouvelles ont été immédiatement assd®iaux actions anciennes et admises a la cotatiompter du 9 mars
2007 sur la méme ligne que celle affectée aux me@mciennes sur le marché d'Euronext Paris commgentt C.

A chaque action nouvelle a été attaché 1 bon dscsiption d’action qui pourra étre exercé jusqulamnars 2009, 7 bons
donnant la possibilité de souscrire 2 actions nbes@u prix de 1,50 € par action.

Cette augmentation de capital avait pour objecsiEcklérer la croissance et de saisir les nouvelfgmrtunités offertes
par le développement de la Vidéo On Demand (VOR)Jadtélévision par ADSL et de la diffusion de @mis sur la
téléphonie mobile.
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Financements

En 2007, ont été accordés de nouveaux crédits auoemce de 809 K€ d’emprunts, et 2 299 K€ surbdae de
mobilisation de créances nées. Le taux de rémuograst en moyenne de 6.50 %.

Au cours de I'exercice 2007, il a été remboursé @gmnismes bancaires un montant total de 2 168'&®@prunts et 692

K€ sur la base de mobilisation de créances nées.
Les échéances prévues par le protocole signé asdmmhques en mars 2004 ont été respectées.

Distribution Salles
Le Chiffre d’Affaires de la distribution en salls®tablit a 5,7 M€ en 2007 contre 6,8 M€ en 2006.

Les sorties en salles de 17 films ont eu lieu 8072dont :

12H08 A L'EST DE BUCAREST, unencédie dramatique de CORNELIU PORUMBOIU

L'ILE AU(X) TRESOR(S), urcemeédie d’aventures de ALAIN BERBERIAN

SCORPION, un film d’action de JULIEN SERI

JATTENDS QUELQU’UN, une codié dramatique de JEROME BONNELL

MISS POTTER, une comédie de CHRIS NOONAN

S| LE VENT SOULEVE LES SABLES, un drame de MARIGIANSEL

LES CHANSONS D'AMOUR, une comédiasicale de CHRISTOPHE HONORE

FRAGILE(S), une comédie dramatique de MARTIN VALENTE

A VERY BRITISH GANGSTER, un film de Dahld Mclintyre, Grand Prix du Jury au
dernier Festival du Film Policier de Cognac

CARAMEL, un film de Nadine Labaki, sélectionné au fedtile

Cannes

4 MOIS, 3 SEMAINES, 2 JOURS, un film @aristian Mungiu, Palme d’Or au Festival de
Cannes

LA CHAMBRE DES MORTS, un film de #éd Lot

LUMIERE SILENCIEUSE, un filake Carlos Reygadas, Grand Prix du jury au

Festival de Cannes

La baisse du chiffre d’affaires de 16% est dueéahiec de la sortie en salles de certains films k&t a
diminution du nombre de films distribués sur laipde (17 films sortis en salles en 2007, contreeh8
2006).

Le succes des films « Caramel », « 4 mois, 3 sexgaid jours » (palme d'or au Festival de Cannes) et
« Chanson d’Amour » n'ont pas réussi & compengéaine échecs.

Distribution TV

Le Chiffre d'Affaires de la distribution TV s’étabh 3,6 M€ en 2007 contre 3,0 M€ en 2006.

Au cours de I'année 2007, le chiffre d’affaires &8 ventes TV a augmenté, traduisant directenssnptemieres
recettes TV des films sortis en salles en 2006amotent« La véritable histoire du petit chaperon rouge »

« Transamerica »Des films du catalogue sont également vendugéévision avec notamment les re-diffusions
de « Will Hunting » « Shorts Cuts »x The Snapper,»..

Edition Vidéo

Depuis 2005, BAC FILMS (filiale a 100% de BAC MAJEE) a donné naissance a un label BAC VIDEO (®sitont
été sortis en 2005). Il a été décidé de confiedistribution des titres du catalogue de BAC FILMPARAMOUNT
HOME ENTERTAINMENT. Les accords précédemment cosde sont terminés le 31 décembre 2005, permettant
Groupe de récupérer la totalité de son catalogéespiemment distribué par WILD SIDE VIDEO.

Depuis 2007, la société a confié la distributiodéa a la société ProVidéoGroup. Cette société met filiale de
MILLIMAGES et assure la distribution des produits groupe MILLIMAGES en Vidéo dont ceux de BAC MAJHS.

Le Chiffre d’Affaires de la distribution Vidéo sattlit a 4,6 M€ en 2007 contre 4,4 M€ en 2006.
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Cette hausse du chiffre d’affaires résulte prinigipgent de I'augmentation du nombre de vidéos sodig la période, 57
titres sur I'année contre 37 en 2006. Ces titreliant des films tels que « Tideland », « Shorthus Le pressentiment »,
« The last Show », « Scorpion », « Miss Potter lgs«Chansons d’amour », de nouveaux volumes deppy Tree
Friends », plusieurs titres des collections « Hetlpds Classics » et « Something Weird », mais égaié des rééditions
de films du catalogue de Bac : « The Barber », kdBaFink », « Ghost Dog », « Pulp Fiction ».

Le catalogue de Bac Films représente 257 titres.

Ventes Internationales
Le Chiffre d’Affaires des Ventes Internationaleétablit a 1,6 M€ en 2007 contre 2,3 M€ en 2006.

BAC FILMS a développé depuis 2004 une activité géridution internationale. Elle profite de son safaire en matiére
de sélection et de son pouvoir de négociation bgsson acquisition des droits francais des filman@ais ou
internationaux) pour acquérir a des conditions tagauses les droits de distribution pour le monde.

BAC FILMS commercialise ensuite ces films auprésditributeurs étrangers par le biais de son nauvkgpartement
BAC FILMS INTERNATIONAL.

Le catalogue Bac Films de ventes internationalpseeente 16 films.
Direction de la société

Révocation de M. Jean Labadie Directeur Génér&8Alg FILMS le 12 septembre 2007
Nomination de M. Michel Liberman Directeur Génédballégué de BAC FILMS le 20 décembre 2007.

Jean LABADIE a démissionné de son mandat d’adnmatestir dans BAC MAJESTIC en date du 15 février 2088ne
Laure LABADIE a démissionné de son mandat d’adraisur dans BAC FILMS (filiale de BAC MAJESTIC)catte
méme date.

NoTE B - REFERENTIEL COMPTABLE, PERIMETRE DE CONSOLIDATION, ELIMINATION ET
RETRAITEMENTS

En application du réglement européen n°1606/2002L@ljuillet 2002, les comptes consolidés du Groapetitre de
I'exercice clos le 31 décembre 2007 sont préseamtésonformité avec le référentiel IFRS tel qu'agopgans I'Union
Européenne et applicable a cette date.

L’information comparative au 31 décembre 2006 aéiblie selon les mémes principes.

Le Groupe a adopté toutes les normes et interfesamouvelles et révisées publiées par I'|ASBefimational Accounting

Standards Board) et par I'lFRIC (International Ritial Reporting Interpretations Committee) et appées par I'Union

Européenne, applicables a ses opérations a cohptkgr janvier 2007.

Les nouvelles normes, amendements et interprésasiappliquant au Groupe sont les suivantes :

* IFRS 7, Informations & fournir sur les instrumeimanciers (applicable aux périodes annuelles dasexr compter du
ler janvier 2007).

* Amendement & IAS 1, Informations a fournir concetra capital (applicable aux périodes annuellesdes a
compter du ler janvier 2007).

* IFRIC 8, Champ d'application d'IFRS 2 - Paiementfosur des actions (applicable aux périodes aesumlivertes a
compter du ler mai 2006).

* IFRIC 10, Information financiere intermédiaire etrfes de valeur (dépréciation) (applicable auxquk&s annuelles
ouvertes a compter du ler novembre 2006).

Le Groupe a appliqué la norme IFRS 7 et 'amendéemé&hS 1 pour la présentation de ses états fimaign@u 31 décembre

2007.

Les interprétations IFRIC 8 et IFRIC 10 n'ont pagiéncidence sur les comptes du Groupe Bac Majesti

Les nouvelles normes, amendements et interprésatiers'appliquant pas au Groupe sont les suivantes

* |FRIC 7, Application de I'approche du retraitemeans le cadre d'1AS 29 Information financiére dasstconomies
hyper inflationnistes (applicable aux périodes aties ouvertes & compter du ler mars 2006).

* |FRIC 9, Réévaluation des dérivés incorporés (apple aux périodes annuelles ouvertes a comptéedjuin 2006).

Parmi les normes, amendements et interprétationig®es par I''ASB mais non encore approuvées paidn
Européenne, celles dont I'application pourrait auae incidence sur les états financiers du Greopé :
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* Norme IAS 1 révisée, Présentation des états fisancapplicable aux périodes annuelles ouvertesmpier du ler
janvier 2009).

* Norme IFRS 3 révisée, Regroupements d'entreprggsi¢able aux regroupements d'entreprises datdtia
d'acquisition est sur le premier exercice ouvempter du ler juillet 2009).

« Norme IAS 27 révisée, Etats financiers consolidésdividuels (applicable aux périodes annuellegeotes & compter
du ler juillet 2009).

* Amendement a IFRS 2, Paiement fondé sur des actmpralitions d'acquisition des droits et annulagi¢applicable
aux périodes annuelles ouvertes a compter du theieja2009).

Les amendements et interprétations dont I'applinate devrait pas avoir d'impact significatif ses Etats financiers du
Groupe sont :

* Amendement a IAS 23, Colits d'emprunts (applicalkepgriodes annuelles ouvertes a compter du leigja®009).
* IFRIC 12, Concessions (applicable aux périodes elferiouvertes a compter du ler janvier 2008).

* IFRIC 13, Programme de fidélisation des clientpli@pble aux périodes annuelles ouvertes a conojptdeer juillet
2008).

* IFRIC 14, IAS 19 - Limitation de l'actif au titreegprestations définies, obligations de financemantmum et leur
interaction (applicable aux périodes annuelles dase compter du ler janvier 2008).

1.1 DATE DE CLOTURE ET DUREE DE L'EXERCICE

Les comptes consolidés sont établis pour la pérdidat du £’ janvier au 31 décembre 2007.
Les comptes ont été arrétés par le Conseil d’Adcstriation du 11 juin 2008.

1.2. BASES DE PREPARATION DES ETATS FINANCIERS

1.2.1. Principes généraux

Les comptes consolidés sont établis selon la cdioredu codt historique a I'exception de certainatégories d’actifs et
passifs conformément aux régles édictées par IBS.IH.es catégories concernées sont mentionnées lesnsotes
suivantes.

La préparation des états financiers selon les IrR&S®ssite de la part de la direction I'exercicguiiement, d’effectuer
des estimations et de faire des hypothéses quiroihpact sur I'application des méthodes comptabtesur les montants
des actifs et des passifs, des produits et degehares estimations et les hypothéses sous-jacsoie réalisées a partir
de I'expérience passée et d'autres facteurs cagsidd®omme raisonnables au vu des circonstances. Ekrvent ainsi de
base a I'exercice du jugement rendu nécessaigeditermination des valeurs comptables d’actifdeepassifs, qui ne
peuvent étre obtenues directement a partir d'atmesces. Les valeurs réelles peuvent étre diffésedes valeurs
estimées.

Les estimations et les hypothéses sous-jacentes réemaminées de facon continue. L'impact des obianegts
d’estimation comptable est comptabilisé au courtad®riode du changement s'il n'affecte que cpégode ou au cours
de la période du changement et des périodes witésesi celles-ci sont également affectées pardagement.

Les jugements exercés par la direction lors depliagtion des IFRS ayant un impact significatif &g états financiers et
les estimations présentant un risque importantadi@tions au cours de la période ultérieure sastifnation des recettes
prévisionnelles utilisées dans le calcul des assmethents des immobilisations incorporelles, lesemetiépendent
principalement des conditions de marché liées eeraattivité (TV, Vidéo, ....).

1.2.2. Continuité d’exploitation

Compte tenu des objectifs d’activité fixés pouxéecice 2008, les comptes sociaux ont été prémaies le principe de
continuité d’exploitation.

L'application de ce principe repose sur I'hypothé&ebtention des financements auprés des organismesédit (banques
et établissements spécialisés) et de réalisatiorosiéypothéses budgétaires.

Si ces fonds n'étaient pas obtenus, et I'activitésiagque le résultat ne soient pas au rendez-\@application des principes
comptables généralement admis dans un contexteahalencontinuité d’exploitation, concernant notaminkévaluation
des actifs, pourrait s’avérer inappropriée.

1.3. CONSOLIDATION

Les états financiers consolidés comprennent les Biteanciers de BAC MAJESTIC et de ses filiales.
La norme IAS 27 définit une filiale comme une entibntrolée par la société mére. Le contrdle gsblevoir de diriger les
politiques financiéres et opérationnelles d'unétémtfin d’obtenir des avantages de ses activités.
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Les comptes consolidés intégrent les comptes de BHMIESTIC et de ses filiales apres élimination defdes et
opérations intra-groupe. Cette élimination estigugte au prorata de l'intérét du Groupe dans lagrise pour les filiales
consolidées par intégration proportionnelle. Celgeniére information est donnée pour mémoire dansiésure ou le
Groupe ne posséde pas de sociétés consolidéagdmmation proportionnelle.

1.3.1. Intégration globale

Les sociétés dans lesquelles BAC MAJESTIC exenaximent ou indirectement un contréle sont ingggdobalement.

La méthode de l'intégration globale mise en ceuwtecelle par laquelle les actifs, passifs, prodeitscharges sont
entierement intégrés. La quote-part de l'actif etetiu bénéfice net attribuable aux actionnairesortaires est présentée
distinctement en tant qu’intéréts minoritaires darbconsolidé et au compte de résultat consolidé.

1.3.2. Mise en équivalence

Les sociétés dans lesquelles BAC MAJESTIC exenaetiment ou indirectement une influence notahi¢ sonsolidées
par mise en équivalence.

Cette information est donnée pour mémoire dansdaune ou le Groupe ne possede pas de sociétéslidéasopar
intégration proportionnelle.

1.4. METHODE DE CONVERSION DES ELEMENTS EN DEVISES

1.4.1. Etats financiers des filiales étrangéres

Les filiales étrangéres ont pour devise de foncimnent leur monnaie locale.

Leur bilan est converti au cours de clbture ; leampte de résultat est converti au cours de chargen de la période
cléturée.

Les différences résultant de la conversion des ditadnciers de ces filiales sont enregistréeskarts de conversion”
dans les capitaux propres consolidés.

Cette information est donnée pour mémoire danselsune ou le Groupe ne posséde pas de filialesgéires

1.4.2. Opérations en devises

La comptabilisation et I'évaluation des opératiensdevises sont définies par la norme IAS 21 "Efflts variations des
cours des monnaies étrangéres". En applicationette oorme, les opérations libellées en monnaiengdres sont
converties en euro au cours du jour de la trarmacties éléments monétaires du bilan sont convautisours de cléture a
chaque arrété comptable. Les écarts de conversioespondants sont inscrits en compte de résultat.

1.5. REGROUPEMENTS D’ENTREPRISES

Le Groupe a choisi de ne pas retraiter les regmepés d’entreprises antérieurs a la date de trangit* janvier 2004)
conformément a I'option offerte par IFRS 1.

Conformément a la norme IFRS 3, les regroupemeetardprises postérieurs afl fanvier 2004 sont comptabilisés selon
la méthode de I'acquisition. Ainsi, lors de la prera consolidation d’une entreprise contrblée aetifs, passifs et passifs
éventuels de I'entreprise acquise sont évaluésimjlste valeur. Les écarts d’évaluation dégagéstte occasion sont
comptabilisés dans les actifs et passifs concéggnésmpris pour la part des minoritaires). L'éaarsiduel représentatif de
la différence entre le colt d’acquisition et la gupart des actifs nets évalués a leur juste vadsticomptabilisé en
goodwill. Cette derniére information est donnéerpmémoire dans la mesure ou le Groupe ne posséxidepaociétés
consolidées par intégration proportionnelle.

1.6. GOODWILL

La différence entre le colt d’acquisition des siteequis et I'évaluation a la juste valeur desSseti passifs identifiés a la
date d'acquisition constitue le goodwill.

Selon la norme IAS 36 "Dépréciation d'actifs”", le@aleurs comptables des écarts d’acquisition, imiisations
incorporelles, corporelles et financiéres sontéestdés I'apparition d’indices de perte de val@gr.test est effectué au
minimum une fois par an, pour les actifs & duréeieéndéfinie, catégorie limitée pour le Groupegmodwill.

Si un indice de perte de valeur existe, le Growgieune estimation de la valeur recouvrable deisagtgroupés au sein
d’'Unités Génératrices de Trésorerie (UGT) défimiemme étant le plus petit regroupement d’'actifségeémt des flux de
trésorerie largement indépendants). La valeur naedle est définie comme la plus élevée de la juateur (diminuée du
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colt de cession) et de la valeur d'utilité. La wald'utilité est déterminée par actualisation des fle trésorerie futurs
attendus de I'utilisation du bien et de sa cession.

Si la valeur comptable d’'une UGT excéde sa valeaouvrable, une provision pour dépréciation estptahilisée pour
ramener sa valeur comptable a sa valeur recouvrable

En cas de perte de valeur, la dépréciation estiiesm " Autres produits et charges opérationhels
Les dépréciations relatives aux écarts d’acquisiiont irréversibles.

1.7. IMMOBILISATIONS INCORPORELLES ET CORPORELLES

Conformément a la norme IAS 16 "Immobilisationspmelles” et a la norme IAS 38 "Immobilisations drngorelles”,
seuls les éléments dont le colt peut étre déterchinéacon fiable et pour lesquels il est probahle des avantages
économiques futurs iront au Groupe sont comptaisilen immobilisations.

Conformément a la norme IAS 36 "Dépréciation dfattilorsque des événements ou modifications diemviement de
marché indiquent un risque de perte de valeur membilisations incorporelles et corporelles, cetiefont I'objet d’une
revue détaillée afin de déterminer si leur valesttencomptable est inférieure a leur valeur recabite;, définie comme la
plus élevée de la juste valeur (diminuée du colgedsion) et de la valeur d'utilité.

Dans le cas ou la valeur recouvrable est infériaueevaleur nette comptable, une perte de vakturamptabilisée pour la
différence entre ces deux montants. Les pertealeivrelatives aux immobilisations incorporellés@rporelles a durée
de vie définie peuvent étre reprises ultérieurengrf valeur recouvrable redevient plus élevée lgugaleur nette
comptable (dans la limite de la dépréciation itetiaent comptabilisée) , et dans la limite d'un piéemmortissement initial
(IAS 36.117 : la nouvelle valeur apres reprise oi¢ jplas étre supérieure a la valeur comptable graiaété déterminée si
aucune perte de valeur n’avait été comptabilisé pet actif au cours des exercices antérieurs) .

1.7.1. Immobilisations incorporelles

Toutes les immobilisations incorporelles sont amsables sauf les immobilisations en cours

1.7.1.1 Films et droits audiovisuels

La valeur brute des films comprend le co(t de Bstssement réalisé par les sociétés du Group@sgpgu titre des :

= acquisitions des droits permettant I'exploitatidoedvres audiovisuelles.

= coproductions francaises ou étrangeres ;

L’amortissement est déterminé, chaque année etp@mfilm, au prorata des recettes nettes réalidépsis le début de

I'exploitation et des recettes prévisionnelles daque film, estimées sur une période de 7 ansjola slurée contractuelle
si celle-ci est inférieure & 7 ans. Dans le cas@la cléture de l'exercice, les recettes réafisét les recettes
prévisionnelles sur la durée des droits sont imsarites pour couvrir I'investissement réalisé, peete de valeur est
comptabilisée.

Les recettes prévisionnelles sont examinées péuedient par la Direction et ajustées, si nécessaireenant compte des
résultats de I'exploitation des films, des nouveaortrats signés ou prévus et de I'environnemedioaisuel existant a la

date de cl6ture des comptes.

Une provision pour dépréciation peut étre compitsde! s'il s'avere que, concernant des films exgfintre la clbture et
l'arrété des comptes, I'estimation des recettasréist est inférieure a la valeur de l'investissemBetméme, une provision
pour dépréciation des droits audiovisuels en cperg étre comptabilisée, s'il s’avere que ces fiileguent de ne pas
générer des recettes couvrant les frais engageés.

Les amortissements dérogatoires pratiqués suilhas &t figurant en provisions réglementées daasctamptes sociaux
sont retraités, conformément aux principes d’ésablinent des comptes consolidés, afin de les nieatralu niveau du
résultat consolidé.

Les frais de lancement des films (frais de puldieit de copie) sont comptabilisés en charges.

1.7.1.2 Autres immobilisations incorporelles

Les autres immobilisations incorporelles comprehfenlogiciels acquis qui sont amortis sur trais.a

1.7.2. Immobilisations corporelles

Conformément a la norme IAS 16 "Immobilisations pmoelles”, la valeur brute des immobilisations cogles
correspond a leur co(t d’acquisition.
Compte tenu de la faible valeur des biens concelaésroupe n'a pas procédé a la réévaluation sdiens.
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La norme IAS 16 prévoit notamment :
L] I'amortissement des immobilisations sur leur dyrésv/ue d'utilisation ;
L] la comptabilisation et 'amortissement séparésaposants individuellement significatifs.

Les principales durées d’amortissement des imnsattitins corporelles sont les suivantes :
Durées d'utilisation, en années

= Agencements et installations techniques 5al10ans

= Matériel d’exploitation et autres immobilisationsrporelles 3al0ans

La dotation est calculée selon le mode linéaire.

1.8. PARTICIPATIONS MISES EN EQUIVALENCE

Le poste "Participations mises en équivalencetegssentatif de la quote-part des capitaux profyresmpris le résultat
de I'exercice) ré-estimés éventuellement des édégtmluation des sociétés concernées. En apmicate la norme IAS
28, ce poste comprend également les écarts d'aiguicelatifs aux sociétés mises en équivalence.

La quote-part de résultat de la période attribuabtes entités est présentée au compte de réswidtht ligne « quote-part
du résultat net des sociétés mises en équivalence »

En cas de perte de valeur, la dépréciation estitesur la ligne "Résultat des sociétés misesgerivélences”.
Au 31 décembre 2007, aucune des filiales du Gralgpété consolidée par mise en équivalence.

1.9. IMMOBILISATIONS FINANCIERES

Cette catégorie inclut principalement des dépétaetionnements.

lIs peuvent faire I'objet d’'une provision pour dépiation s'il existe une indication objective dertpede valeur. La
dépréciation correspondant a la différence entrealaur nette comptable et la valeur recouvrabtecemptabilisée en
résultat et est réversible si la valeur recouvrékdé amenée a évoluer favorablement.

1.10. STOCKS

Les stocks de marchandises sont valorisés selaréthode « FIFO » (premier entré, premier sorti)e novision pour
dépréciation est constatée lorsque, a la clétarealleur de marché est inférieure a la valeur cabigt

1.11. CLIENTS ET AUTRES CREANCES

Les créances sont comptabilisées a la juste valeudate d’entrée au bilan, déduction faite dgsétdations des montants
considérés comme non recouvrables.

1.12. TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORERIE

La trésorerie comptabilisée au bilan comprend :

- les liquidités en comptes courants bancairesstaisses,

- des parts d’'OPCVM de trésorerie constitutivepldeements a court terme,, trés liquides, facilemenvertibles en un
montant connu de trésorerie et soumis a un risggégeable de changement de valeur.

Conformément a la norme IAS 39 "Instruments finarel, elles sont évaluées a leur juste valeur.viagmtions de juste
valeur sont comptabilisées systématiquement ettaégen "Produits de trésorerie et d’équivalerggrésorerie").

1.13. PROVISIONS

Conformément a la norme IAS 37 "Provisions, pagsiisntuels et actifs éventuels”, une provisioncesstituée deés lors
que le Groupe a une obligation actuelle juridiqueimplicite résultant d’'un événement passé et Igisgst probable
gu’une sortie de ressources représentative d’agastdconomiques sera nécessaire pour éteindriggditibh.

1.14. ENGAGEMENTS DE RETRAITE ET ASSIMILES

Conformément a la norme IAS 19 "Avantages du pemsiin dans le cadre des régimes a prestations iegfites
engagements de retraite et assimilés sont évaluésnt la méthode des unités de crédits projetées.

Les provisions pour indemnités de fin de carrieneveent 'engagement de retraite du Groupe vissade ses salariés.
Celui-ci est limité aux indemnités de fin de cami@révues par les conventions collectives desgexidu Groupe. Il est
calculé selon la méthode rétrospective en drotifepts a la date prévisionnelle de départ en tetrsir la base du salaire
de fin de carriére, en tenant compte notammeniddeits conventionnels en fonction de I'anciennetguise par les
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différentes catégories de personnel, d’'une hypetldésdate a la retraite fixée a soixante ans mmucédres et agents de
maitrise et pour les employés, du taux de rotatibes salaires et appointements incluant un ceeficle charges sociales
patronales en vigueur, d’un taux de revalorisaionuel des salaires, de I'espérance de vie dasésatkéterminée a partir
de tables statistiques, d’un taux d’actualisatien’dngagement de retraite, revu a chaque clotiegaux de 5 % a été
retenu au 31 décembre 2007.

Le Groupe évalue également ses engagements ligsriawes accordées sous réserve de certaines anddiancienneté.
La valeur de ses engagements est calculée en agplitpa méthode et les hypothéses utilisées psuévaluations des
indemnités de fin de carriére décrites ci-desses.é&hgagements sont entierement provisionnés esesinptes sociaux.

1.15. PLANS DE SOUSCRIPTION D’ACTIONS

Des options de souscription d’actions sont accar@éeertains dirigeants et salariés du Groupelaysi,de leur exercice,
donnent lieu a I'’émission d’actions nouvelles pagraentation de capital. Conformément aux dispasstide la norme
IFRS 2 "Paiements en actions”, les options sontuéea a la date d'octroi sur la base du modéle énadltique de
Black & Scholes. Cette valeur est enregistrée emisFde personnel” linéairement entre la date doat la date de
maturité - période d’acquisition des droits - auee contrepartie directe en capitaux propres.

Au 31 décembre 2007, il n'y a pas de plans de siiemn d’'actions en vigueur.

1.16. IMPOTS DIFFERES

Conformément a la norme IAS 12 "Imp6éts sur le m@syldes impdts différés sont constatés sur toleegifférences
temporelles entre les valeurs comptables des eettifdes passifs et leurs valeurs fiscales selomdthode du report
variable a I'exception des goodwills.

Les impdts différés actifs sur les déficits fiscaapnt constatés lorsque leur probabilité de réaiér est considérée
comme suffisamment certaine.

Les actifs d'imp6ts différés font I'objet d’'une pision pour dépréciation lorsque leur utilisatiaure n’est pas probable.
Conformément a la norme IAS 12, les actifs et paskimpots différés ne sont pas actualisés.

Les actifs et passifs d'impots différés sont évalaéx taux d’'impdt dont I'application est attencue I'exercice au cours
duquel I'actif sera réalisé ou le passif réglé,laurase des taux d'imp6ts en vigueur a la daiedtare.

1.17. INSTRUMENTS FINANCIERS DERIVES

Le Groupe peut étre amené a utiliser des instrusrferdnciers dérivés pour gérer et réduire son gKpa aux risques de
variation des taux d’intéréts et des cours de cha@gs instruments comprennent des accords de dsvegux d'intérét,
ainsi que des options de change.

Ces instruments ne sont pas traités comme desnmsiits de couverture : la juste valeur des instntsrfinanciers dérivés
est présentée au bilan en "Autres créances" ouéduettes” (selon qu’elle se traduit par une phlae ou une moins-
value latente). La variation de juste valeur esegistrée en résultat financier.

1.18. EVALUATION DES PASSIFES FINANCIERS

Les emprunts et autres passifs financiers sontiésan juste valeur lors de leur comptabilisatitiaie.

1.19. BILAN : DISTINCTION COURANT / NON COURANT

L'application de la norme IAS 1 "Présentation deststfinanciers" rend obligatoire la distinctionucants/non-courants
des éléments de bilan.

L] Les actifs courants qui sont ceux que le Groupitesid a réaliser ou a consommer dans le cadre da ngrmal
d’exploitation.

Un actif doit étre classé en tant qu’actif coudansqu'’il satisfait a I'un des critéres suivants :

(a) : on s'attend a ce qu'il soit réalisé, ou it dsstiné a la vente ou a la consommation danadeecdu cycle normal de
I'exploitation de I'entité ;

(b) : il est détenu principalement aux fins d'étégocié ;

(c) : On s’attend a ce gu'il soit réalisé dans afadde douze mois aprés la date de cl6ture ; ou

(d) : il s'agit de trésorerie ou d’équivalent désorerie (tels que définis dans IAS 7 — Tableawsxflle de trésorerie), sauf
s'il ne peut étre échangé ou utilisé pour réglepassif pendant au moins douze mois a compter datéade clbture.

Tous les autres actifs sont considérés comme diés @@n-courants.

L] Les passifs courants qui sont ceux dont le Grolgitend a ce qu'ils soient réglés dans le cadreyale normal
d’exploitation.

Un passif doit étre classé en tant que passif colwesqu'il satisfait a I'un des critéres suivants

(a) : I'entité s’attend a régler le passif au calgsson cycle d’exploitation normal ;
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(b) : il est détenu principalement aux fins d'éiégocié ;

(c) : il doit étre réglé dans les douze mois afaétate de clbture ; ou

(d) : I'entité ne dispose pas d’'un droit inconditi@l de différer le reglement du passif pour aun®giouze mois a compter
de la date de cléture.

Tous les autres passifs sont considérés commeagdsggpnon-courants.

1.20. INFORMATION SECTORIELLE

En application d’'lAS 14 "Informations sectorielle$® premier niveau d’information sectorielle esgjamisé par secteur
d’activité, le second niveau par secteur géographiq

Le Groupe BAC MAJESTIC exerce son activité dansecteur unique qui est I'exploitation d’'ceuvres auiduelles.
L'activité du Groupe est effectuée dans 2 zoneg@gghiques : France et export.

1.21. CHIFFRE D’AFFAIRES

1.21.1. Salles France

Les locations de films aux salles de cinéma sonstztées sur la base des locations hebdomadaires.

1.21.2. Télévision France

Les ventes de droits de diffusion aux chaines ldeigton francaises sont comptabilisées, aprésatiga des contrats de
cession a partir de I'ouverture des droits.

1.21.3. International

Les cessions de droits a I'étranger sont constaéesmpter de la premiére exploitation en salled'aivre, apres
signature des contrats, a partir de I'ouverturedtests et sur la base des rendus de comptes lidgsgcontrat prévoit le
versement d'un pourcentage sur les recettes praveled exploitation de I'ceuvre par le client.

1.21.4. Vidéo France

Le chiffre d’affaires résultant de I'exploitatioresl droits vidéo est pris en compte sur la basevgigies mensuelles aprés
déduction d’'une provision au titre des retoursness par le distributeur et des remises accordéeslients.

Tant que toutes les conditions de reconnaissancetete ci-dessus ne sont pas remplies, le chiffaéfaires facturé aux
clients est inscrit en produits constatés d’avancbilan au poste "Autres dettes".

1.22. SOUTIEN FINANCIER AUTOMATIQUE DU CENTRE NATIO NAL DE LA CINEMATOGRAPHIE

Le mécanisme des subventions institué en Francegérsét par le Centre National de la Cinématograg@iC). Il
comporte 2 sections de montants sensiblement égaux

1- aides au cinéma et a la vidéo ;

2- aides aux programmes audiovisuels.

La section 1 du compte de soutien est alimentéaipartaxe prélevée sur le chiffre d'affaires réajmr les chaines de
télévision, par la Taxe Spéciale Additionnelle (T)$A€levée sur le prix de chaque billet payé parsigectateurs que les
exploitants de cinéma reversent mensuellement ésof et par une taxe prélevée sur les ventes dettesvidéo et DVD.
Le produit de la collecte de cette taxe est ensajarti par le CNC, sous forme de subventions’avathces financiéres,
entre les différents acteurs de I'industrie cindrgedphique que sont les producteurs, les distribstet les exploitants.

= Exploitation cinématographigue

Afin de bénéficier de ces subventions, les expitétale salles sont tenus de déposer auprés du @NiGssier justifiant
les investissements réalisés pour I'équipement aoumbdernisation de leurs salles. Compte tenu deastinité de
distributeur, le Groupe ne bénéficie pas de cett@ention.

=  Production et Distribution cinéma

Les subventions automatiques attribuées par le @INtitre du Soutien Financier de I'Etat a la prdiucet la distribution

de films francais agréés sont fonction du chiffedfdires réalisé par ces films.

Elles sont inscrites par le CNC, dés I'obtention’dgrément de production des films, au comptealed producteurs et
distributeurs qui peuvent les utiliser pour finanteurs investissements a venir en production stridution d’ceuvres
francaises agréées par le CNC.

Ces subventions non remboursables sont constétégsle leurs attributions, au passif du bilan kv&mtions publiques
différées ».
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Elles sont rapportées au résultat de I'exercice dier la sortie en salles des films pour lesquslsdenmes correspondantes
ont été utilisées afin d’'en financer la productidacquisition ou les frais d'édition; elles sontépentées alors en
« Subventions » au compte de résultat. Parallelenterfraction de l'investissement correspondantnaantant de la
subvention est immédiatement amortie.

Chaque subvention attribuée est définitivement i@egsous réserve d’'étre réinvestie dans le fimaeoé d’'un nouveau
film francais agrée, dans un délai de cing ansndpter de son attribution

1.23. CREDIT D’'IMPOT CINEMA

Le crédit d'imp6t cinéma, octroyé a compter de dieice 2004, et visant a encourager les sociét@sathiction a réaliser
sur le territoire francais les travaux d’élaboratet de production de leurs ceuvres cinématographjcest constaté dans
les comptes consolidés en résultat d’exploitaticorapter de la premiére exploitation en sallesaeVre concernée.
Compte tenu de son activité, la société ne béediias de ce crédit.

1.24. RESULTAT OPERATIONNEL

Le résultat opérationnel integre le résultat opénael courant, les autres produits ou chargesadipénels, comprenant
les résultats sur cessions et les pertes de valewctifs non-courants.

1.25. RESULTAT PAR ACTION

Le résultat par action est déterminé en divisantkultat part du Groupe par le nombre moyen p@ndéctions en

circulation sur la période clbturée.

Le résultat par action aprés dilution est calcuiéle nombre moyen pondéré d’actions en circulagiendant la période
cléturée augmenté du nombre d’actions qui résuftdesla levée de toutes les options de souscnptiactions attribuées a
la date de clbture.

Lorsque le résultat de I'exercice est une perteolmbre dilué par action est calculé sur le nonabaetions a la cléture,

compte-tenu du caractére relutif de I'exercice @gsons de souscription d’actions.
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NoTE C—PERIMETRE DE CONSOLIDATION

1.1 Variation de périmétre

Il n'y a eu aucune variation de périmetre entrg@llelécembre 2006 et le 31 décembre 2007.

1.2 Périmeétre de consolidation

Les sociétés retenues et leur méthode de consohdsdnt les suivantes :

Décembre 2007 Décembre 2006
Consolidées par intégration globale 2 2
Mises en équivalence 0 0
Total 2 2
Nom de Siege % Méthode % Méthode
la société Social Date de contrble Intégration 7 contrble Intégation *
Siren cloture 2001 200¢€
88, rue de I;
Folie
Méricourt
BAC MAJESTIC 413 577 743| 75011 PARI: 31-déc
88, rue de i
Folie
Méricourt
SEANCE PRIVEE 380576 114 75011 PARI: 31-déc 100% 1.G. 100% I.G.
88, rue de I
Folie
Meéricourt
BAC FILMS 337 527 37 | 75011 PARI! 31-dé 100% 1.G. 100% 1.G.

*|.G. : Intégration Globale

Au 31 décembre 2007, MILLIMAGES SA détient 25,63%capital de BAC MAJESTIC (33 % des droits de yote

Les comptes du Groupe BAC MAJESTIC sont consol#sntégration globale dans les comptes du Groupe
MILLIMAGES depuis mai 2004.

NoTE D - ANALYSE DESPOSTESDE BILAN

1.1 Immobilisations incorporelles

1.1.1 Valeurs brutes :

— | Abandons | Abandond

En KE 3u122005]  + | cessiond "P2"°™ 31/12/2006] + | cessiond "C2""Y 31/12/2007

projets projets

Droits Audiovisuels 204340 846 -11125 F72 200459 994 -17 37p 191 042
Goodwill 14 144 145
Autres immobilisations 637 637 1 cak
incorporelles
TOTAL GENERAL 205122] 8414 -1172p sk 2012k1  s8dos -a79 191 870

Les cessions correspondent essentiellement ardeddidroits totalement amortis.
Parmi les droits audiovisuels, les en-cours repités¢ 9 933 K€ en valeur brute contre 11 051 K2@06.
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1.1.2 Amortissements - Provisions:

En K€ 31/12/05| + Reprise Abandons) 5, o06] Reprise Abandons| o, 1507
Amortissements ef  projets Amortissements ef  projets
provisions provisions

Droits Audiovisuels 188 749 8 6p5 -13 941 -b72  182)861 923 -17 18p 173 5
Gooduwill 0 [0 145 145
Autres

immobilisations 6271 1( 637 637
incorporelles

TOTAL GENERAL 189 396| 8 614 -13 94} 57 183 4p8 8 67 -184 q 174 38

Le goodwill résiduel de 145 K€ sur I'activité destlibution salles Bac a été déprécié cette année.
Les provisions sur les projets encours représett8d® K€ en 2007 contre 1 741 KE en 2006.
Les provisions sur les droits audiovisuels horggtscencours représentent 0 K€ contre 325 K€ e6.200

1.1.3 Valeurs nettes :
31/12/0¢ 31/12/0¢ 31/12/0.
Amortissement
En KE Net Net Brut et dépréciation Net
Droits Audiovisuels 15571 17 598 191 482 -173p98 14148
Goodwill 144 14% 14% -14% 0
Autres immobilisations inco 10 0 637 -637 0
TOTAL GENERAL 15724 17 748 191 8¢4 -174 380 17 p84
Correction du comparatif 2005 et 2006 : le Fondsmooercial est reclassé en Goodwill.
1.2 Immobilisations corporelles
1.2.1 Valeurs brutes
EnKe s |+ variation | 1/1906 + varation |- a419107
Périmetre Périmetre
Autres Immobilisations 197 ) 8 11b ; 1t o6
corporelles
TOTAL GENERAL 497 4 -89 0 417 4 -15 266
1.2.2 Amortissements - Provisions
EnKe stnznood  + varaton f 4110m006|  + variation | 411191007
Périmetre Périmetre

Autres Immobilisations

444 2 9 37p il § -191 243
corporelle
TOTAL GENERAL 446 23 -90 0 379 14 -150 D 243
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1.2.3 Valeurs nettes

31/12/2005) 31/12/200¢ 31/12/2007
En K€ Net Net Brut Amortissement Net
Autres Immobilisations 51 3 26 24k X
corporelle
TOTAL GENERAL 51 33 266 -243 2]
Toutes les immobilisations reprises au point 1.1.2tsont situées en France.
1.3 Immobilisations financiéres
Variation Variation
En K€ 31/12/2005| - R 31/12/2006] H - N 31/12/2007]
Périmétre Périmetre
Dépot de Garanti® 38 ( 3 3P
Préts Personnel | 6 -4 12 -3 9
TOTAL GENERAL 54 -4 0 51 O -3 d 4
(a) Il aété versé a Millimages un dépdt de garanti8dB00 € dans le cadre du contrat de sous-latgtioa été signé en 2004.
1.4 Clients et créances
Au 31 décembre 2007, les échéances des créaneets et autres créances sont les suivantes :
En Ke , - , + N Montant .
d’'un an d’'un an Total Provisions | Net 31/12/0
Créances Clients 9 1p5 3P0 9 485 4134 9]151
Autres Créance? 5 865 5 86% -19p 5 649
Total Général 15 06( 39C 15 45( -63C 14 82(
(1) Dont: Autres créances sur I'Etat et orgargs 4053 4053
RRR a recevoir sur acquisitiomis 23 23
Avances et acomptes versés as cd 145 145
Comptes courants 638 -196 442
Créances diverses 23 23
Créances sur Divers Fonds deisout 224 224
Charges constatées d’avance 758 758

Il n'existe aucune créance dont I'échéance soiésepre a 5 ans.

Les créances ont des durées conformes a notraisdaetivité.

Il est rappelé que les factures sont émises aenrtslidés lors que le contrat est signé, le chiffifaires n’étant reconnu
gu'au début de la période de droits, il est neisiigbar le poste Produits constatés d’avance. Aigsifactures peuvent étre
émises en 2006, le reglement n’intervenant qu'é¥8Z@ompte tenu du début des droits).
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Sur I'exercice précédent, la répartition étaitlavante :

242

- + Montant
en K€ d’'un an d’'un an Total Provisions Net
Créances Clients 10 6p7 FH7 11 954 B12 10
Autres Créance'd 3 954 395} 196 3 74
Total Général 14 65/ 357 15 00¢ -1 00¢ 14 00(
(1) Dont : Autres créances sur |'Etat 2145 2145
RRR a recevoir sur acquis 208 208
Avances et acomptes ver: 276 276
Comptes courants 198 -196 2
Créances diverses 440 440
Créances sur Divers Fonc 165 165
Charges constatées d'ave 522 522

1.5 Capitaux propres

Le capital social 6 482 779,95 € est composé d2183%33 actions d’une valeur nominale unitaire d& &.

Nombre de titres

Remboursé
A la cléture]Créés pendal pendant Valeur
Catégorie de titres de I'exercicqg I'exercice I'exercice | Nominale
Actions ordinaire 43218537 | 1361679 0 0,15 ¢

Conformément aux décisions approuvées par I'AsseenBEnérale tenue le 30 mars 2004, la valeur néenitess actions a

été fixée a 0.15 €.

Il n'y a plus a ce jour d'options de souscriptidadlions a des salariés du groupe et de bon desptisn de part de
créateur d’entreprise donnant acces au capitdligggméralement a des titres.

Dans la gestion de son capital BAC MAJESTIC s'dtéaa assainir son ratio d’endettement. Le ratiodi¢étement (Total
dettes financiéres / Capitaux propres) en fin 28&de 4 contre - 4,5 en 2006.

Une augmentation de capital est intervenue au @hufs trimestre 2007 dont les modalités sont Héés a la note A de
ce document. L'impact de cette augmentation edeggant indiquée séparément sur une ligne isolékesurTableau des
flux de trésorerie » et sur le « Tableau de vanmties capitaux propres »

1.6 Provisions

. Reprise
Reprise . Rep'rlge (Provision
En K€ 31/12/05| Dotations [ Reprise | (Provision| 31/12/06 | Dotations| (Provision non 31/12/07|
(Provision|  non utilisée) ilisé
utilisée) | utilisée) utilisee)
Passif non courant
Provision pour 10 12 -10 12 10 -12 10
engagements de retraitp
Provisions pour risques 0 0 0
Passif courant
Provisions pour risques 587 -6 -166 415 -180 235
Total des Provisions 597 12 -6 -176 427 10 0 -192 245

Ces risques font I'objet d’'un commentaire détaliéds la note G intitulée « Faits Exceptionnelgiges ».
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1.7 Dettes financieres

1.7.1 Emprunts et banques créditrices

En Ke 31/12/2005 |+ | Yo si22006 |+ - | Yanaton & a1 1212007

Périmétre Périmetre
Emprunts 354 2733 244 3463 poo  -2|h62 4510
Dailly g 693 69 229 -642 2 2p9
Découverts et soldes créditeurs dq | A
banque 191 3 -19 3
Total Général 373 34 -2 645 0 4558 3Jos  -2B54 0 481
La variation nette du poste Emprunts présente ugmantation de 254 K€
Tous les emprunts souscrits antérieurement au 8énudre 2003 et au cours du premier semestre 20@6astaux
variables, indexés sur I'Euribor a 3 mois ou a 6smica rémunération des crédits mis en place ed 20Q@007 est calculée
sur un taux fixe de 6.05 % et 6,45% respectivement.
Les emprunts ont généralement des durées de 2na 8taont remboursables au moyen des recettefirdesdont ils
servent a financer I'acquisition, par le jeu desagdes données aux préteurs, et, a défaut, parehesoursements a
échéances fixes.
L’homologation par le Président du Tribunal de Coenre des accords avec les organismes financigreé&au cours du
1° semestre 2004) nous a permis la renégociatisncriglits bancaires sur une période de 7 annéégsugumaximum
annuel Euribor 3 mois majoré de 0,75%.
Au 31 décembre, la somme restant due a ce titrdee$.7 M€. Les échéances prévues lors de latsignde ce protocole
ont été intégralement respectées.
Les garanties consenties au titre de ces dett¢slétaillées dans la note H § 1.2 ci-apres.
1.7.2 Echéancier
En K€ Moinsd'lan | Dela5ang Plusdeb5 ang Total
Total 3 60~ 1207 4812
1.8 Dettes Fournisseurs et autres créditeurs
. Passif Non . Passif Non
En Ke Passif Courant Courant Total 2006 | PassifCourant| = ont Total 2007
-d'unan +d'un an

Avances et acomptes regus 0 0 0 [0
Dettes d’exploitation 5215 0 5 2P5 7 382 7 B82
Dettes fiscales et sociales 2 §65 0 2465 4460 P 46
Dettes sur immobilisations 16 80 16 f80 14)774 14 77/
Autres dettes 1 55 1 55p 418 p 1 442
Comptes de régularisation (1) 2 $93 L75 2§568 4210 345 55
Total Général 28 41 17 28 540 27 2p4 39 27 p13

@ Cette somme correspond a des contrats facturédifuseurs mais dont la reconnaissance du chiffedfaires
interviendra en 2009.

Il est & noter que, en ce qu concerne les minimarrargis a verser aux producteurs, les dettes fesgnrs sont reconnues
dés lors qu’'un contrat engageant la société eséslg reglement intervient généralement a hautedr0 a 15 % a la
signature, le solde intervenant lors de la livraida film.
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1.9 Variation des flux de trésorerie

1.9.1 Analyse du poste Trésorerie :

Le poste Trésorerie s’analyse de la fagon suiv@amee) :

En K€ 31/12/2005| 31/12/2004 31/12/20(
Disponibilités 88 507 1017
Valeurs mobiliéres de placement 3 027 0 0
Trésorerie et équivalents de Trésorerie 3115 507 190
Concours bancaires courants -191 -695 -2308
NET POSTE TRESORERIE 2924 -188 -1 286
Valeurs mobiliéres de
Placemen 31/12/2005 31/12/2004 31/12/20¢7
Montants en K€
SICAV Monétaires 3 047 o 0
Provisions ) D D
Valeur nette 3 02] ()] D

NOTE E - ANALYSE DESPOSTESDE RESULTAT ET INFORMATION SECTORIELLE

1.1 Chiffre d’affaires

Chiffres en K€ CA 2007 CA 200¢ CA 200t
Distribution en salles d
cinéma 5 76p 6 892 50B3
Subvention 2 284 2 43( 2 26(
Distribution videc 4574 4 35( 2 953
Distribution télévisio 3 554 3 013 4 917
Ventes International 1 624 2 33} 1 234
Coproduction, et dive 769 1 904 324
Total Chiffre d’affaires 18 56 20 92q 11 68¢
Dont :
Franc 16 10] 18 35( 14 86
Expor 2 464 257 1 854
1.2 Résultat Opérationnel courant
Chiffres en K€ 31/12/2007] 31/12/2004  31/12/20Q5
Résultat activité Filnr -1 127 4 537 3 861
Frais de structu -2 79] -2 29 -2 373
Résultat Opérationnel courgnt -3 918 224 14g8
1.3 Autres produits et charges opérationnelles
En K€ 31/12/2007y 31/12/2004 31/12/20Q5
Produits des cessions d iImmobilisatic
incorporelles et reprises de provisions y 843 69 12 110
afférentes
Valeurs comptables des immobilisatic
incorporelles cédées 1234 65¢ 9716
TOTAL -394 43 2394
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1.4 Colt de I'endettement financier net

En K€ 31/12/200 31/12/2001 31/12/200:!
Produits de Trésorerie et equivalents
de trésorerie
Intéréts sur C/( 9 2 19
Cession SICA) 24 35 24
Gains de chan 14 12
Divers 0 2
TOTAL 33 53 55
Cout de I'endettement financier brui
Intéréts des emprur 38C 20€ 18C
[~ Perte de Chani 14 25
Divers 5 4
TOTAL 38t 224 20&
COUT DE L'ENDETTEMENT
FINANCIER NET -352 -171 -150

Les différences négatives et positives de changeété prises sur la ligne Autres produits et chsiftnanciers :

- 168 KE

1.5 Amortissements et Provisions

En k€ Immobilisations Clients, Autres Provisions risques et | Total

Créances et Stocks | charges
Dotations 7 937 7 937
amortissements
Reprises 299 299
amortissements
Dotations provisions 145 50 10 205
Reprises provisions 442 428 192 1062
Impact Net 7341 -378 -1872 6 78D

1.6 Information sectorielle

Premier niveau d’'information sectorielle : Secteurd’activité
Le secteur d'activité de la société corresponexploitation d’ceuvres audiovisuelles

Secteur d’activité
Epr0|ta_t|or_1 d’oeuvres 2007 2006 2005
audiovisuelle:
(données en K€)
Chiffre d’affaires™ 18564 20 92b 16 732
Acquisition d’actifs 8 01B 8 431 10 1p2
Valeur nette des actifs 17 466 17 B28 15|831

@ La ventilation du Chiffre d’affaires est détadlléur le § 1.1 de la note E
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Second niveau d’'information sectorielle : Secteurépgraphique
2 zones géographiques : France et export

Zones G?ographlque 2007 2006 2005
(données en K£)
Chiffre d’affaires
FRANCH 1610} 18 3941 14 8p8
EXPORT 246% 2578 18%4
Acquisition d’'actifs
FRANCH 8 013 8 441 10 1p2
EXPORT [i [} D
Valeur nette des actifs
FRANCH 17 56p 17 838 15 8B1
EXPORT ( ¢ D

NoTE F - IMPOTS DIFFERES ET IMPOTS SURLES RESULTATS

» Les montants d'impositions différées actives esipas constatées et inclus respectivement darsolaptes « Impdts
différés actifs » et « Provisions pour risqueshgtrges » sont les suivants :

En K€ 31/12/2007] 31/12/2004 31/12/2005
Actif d'imp6t différé 0 0 0
Passif d'imp6t différé 0 0 0

Le groupe BAC MAJESTIC a opté pour le régime d'gmsdion fiscale & compter dui' Danvier 2001 (seules les sociétés

BAC MAJESTIC et BAC FILMS constituent ce périmétre 31 décembre 2006).

En raison du résultat de la période, les impositidifférées actives et passives ont fait I'objetnd@ compensation et la
différence n'a pas été constatée compte tenu dictgme peu probable de sa récupération.

» Pour information, le montant net des impéts dif$éaétifs du groupe non constaté dans les compits/e’au 31/12/07

a environ 10.6 M€ a comparer a 8.8 M€ au 31/12/06.

« Compte tenu de la situation fiscale déficitairegtaupe, les impéts différés actifs provenant desald@es d'impot

temporaires n'ont pas été comptabilisés.

= |’'effet net des impdts sur le résultat s’analysmoee suit :

En K€ 31/12/2007] 31/12/2004 31/12/20Q45
Charge courante d'imp6t 0 0 21
Charge d'imp6t différé 0 0 0
Total 0 0 21
= Lacharge d'impét s’analyse ainsi :
En K€ 2007 2006 2005
Imp6t forfaitaire Annuel 0 0 21
Impdts sur les sociétés bénéficiaires non intégrées 0
fiscalement 0 0
Report en arriére des déficits (société non inggré o
fiscalement) 0 0
Imp6t Consolidé 0 0 21
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NOTE G - FAITS EXCEPTIONNELS ET LITIGES

La société fait I'objet d’assignation par des sémayant quitté le Groupe. La provision constatées les comptes au
31/12/2007 s'éleve a 150 KE.

Une provision pour indemnités de fin de carrieggéaconstituée a hauteur de 10 K€.

La société fait I'objet d’'un avis de mise en reaament a la suite d'une déclaration complémentd@el VA pour la
période de Septembre 2003 pour un montant de 8RJKE provision a été constituée pour la totalit€elenontant.

NoTE H - ENGAGEMENTS FINANCIERS HORSBILAN ET NANTISSEMENTS DESACTIES

1.1 Engagements hors-bilan

La totalité des engagements pris sur acquisiti@nfiliohs est inscrite au bilan, dés la signaturecdntrat d’acquisition ou
d’'un accord ferme d’achat (« deal-memo ») au pedbzoits Audiovisuels » sous la rubrique Droitscgnurs (cf note 3)
avec comme contrepartie au passif le poste « Dgtitesnmobilisations ».

Les engagements financiers hors bilan du groupelesisuivants :

Montant en K € 31/12/07 31/12/06 31/12/05
Avals, cautions et garanties
données
Cautions données sur emprunts
d’acquisitions de films souscrits 41 41 36
par des co-acheteurs
Engagements en faveur de filialds 0 0
non détenues a 100%

Total Avals,.caut|ons, a1 a1 36

garanties donné

Engagements recus :
Subventions acquises restanja 699 236 532
recevoir
Autres :
Clause de retour a meilleure 0 0 0
fortune

1.2 Dettes garanties par des siretés réelles

Dans la distribution, les crédits servant a financer I'acqorsitie films sont garantis par la cession des produdsenir a
Bac Films de I'exploitation des films concernés, confarmeét au Code de I'lndustrie Cinématographique. Les qgs&D
délégations ainsi consenties sont opposables aux tiers a codwtdeur inscription au Registre Public de la
Cinématographie et de I'’Audiovisuel.

Au 31 décembre 2007, les nantissements d’actifs et gasaptportées se décomposent comme suit :

Type de nantissement / cession sur immobilisatio Valeur nette
incorporelles Valeur Brute | comptable | Montant | % garanti
EnK € comptable de§ des actifs des prét: par VNC
actifs nantis nantis garantis
COFICINE 2 156 650 301 493 821 0p6 36,729
COFILOISIRS 5328 592 566 236 1246 2B4 45,439
NATEXIS 5220 371 185 7q7 435 1y6 42,679
OBC - q 0] 0,00%
Total 12 705 61 1 053 42 2 502 48 42,10%
Rappel Total Postes du bilan (actif non coul 194926 42 | 17 494 16
% actifs nantis 6,52% 6,02%
Il n'existe aucun nantissement a notre connaissance ditrdssde la société au 31/12/2007.
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NOTE | - EFFECTIF

1.1 Effectif

L'effectif moyen du Groupe est le suivant :

Personnel 2007 2006 2005
Permanent
Cadres 11 11 10
Non cadres 4 5 5
Total 15 16 15

NoOTE J - INFORMATIONS RELATIVES AUX RISQUES

L'ordre d’'importance des risques est le suivant :

- Risques de liquidité,

- Risques de taux sur endettement,

- Risques liés aux évolutions technologiques,

- Risques de change,

- Risques juridiques (risques liés a la propriété intellectuellques liés a [I'obtention d’autorisations
administratives.

o,

+ Risques de liquidité

En matiére de distribution, ce risque existe des lors quectés acquis (droits audiovisuels) sont des actifs partiepa
long terme, puisque les droits d’exploitation acquis le sont pes durées moyennes de 12 a 15 ans, méme piatne

importante de I'exploitation de ces actifs est réalisée sur [Eerdieres années d'exploitation (exploitation en salles, en
vidéo et £ exploitation télévisuelle).

La ventilation des crédits est la suivante :

Montant Montant Montant
Caractéristiques des global des | global des | global des Existence ol
Taux lignes at lignes at lignes at | Echéances] nonde
emprunts émis 31/12/06 31/12/07 10/06/08% couvertures
en K€
Financement d’acquisition Variable 84 0 0 Non
films — Souscrit en 1998
Financement d’acquisition . *
films — Souscrit en 2000 Variable 560 435 420 31-12-11' Non
Financement d’acquisition . *
films — Souscrit en 2001 Variable 1558 1246 930 | 31-03-11 Non

Lignes de Credita Court] = o o 220 0 0 05/07/07 Non
Terme sur acquisition 2004

Lignes de Crédit a Court

L | Variable 1087 0 0 09/03/07 Non
Terme sur acquisition 200p
Lignes de Credita Court] -\, e 354 346 249 12/09/08 Non
Terme sur acquisition 200p
Lignes de Crédit a Court 0
Terme obtenus en 2007 6.45 % NA 475 245 21/06/09 Non
Total Crédits 3863 2 502 1844

O crédits prorogés suite négociation 2004.

La prorogation des crédits de financement d’acquisitionligis fusqu’en 2011 découle des négociations menée8@h 2
compte tenu de I'entrée de MILLIMAGES en tant qu’actionnaiggoritaire du Groupe.
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Cette négociation, totalement achevée avec les établissemamisdrs concernés agissant en qualité de chef de file d’'un
pool bancaire dont I'accord final a été obtenu en margrid2904.

Par ailleurs, aucun de ces emprunts ne comporte dedaustios financiers a respecter (typmwenants )

En 2007, des crédits ont été accordés a hauteur de&08s remboursements se sont élevés a 2 162 KE.

Sur la base de la dette au 31 décembre 2007 (2 50&ald)arge annuelle liée aux emprunts s’éléverait a 161 &@git

la d'une charge maximum compte tenu du fait que les sadtdisées avec les chaines seront imputées sur ads eté
réduiront d’autant la charge annuelle. A titre d’exemple,asi Be base sur les sommes restant dues a ce jougrgech
annuelle passe a 118 k€. De plus, une variation instantenésux d’emprunts de 1 % entrainerait un impact eneanné
pleine de 20 k€ sur le résultat consolidé du Groupe.

Il n'y a pas de clause de remboursement anticipé surddg¢xmis en place.

A noter par ailleurs qu'a la date du 31 mai 2008, la sodiéfiose d’une trésorerie de 150 k€

La société dispose de lignes Dailly auprés des banchestéur de 3,5 M€. Ces lignes sont utilisables, a hauteysdd€
depuis 2007 et sont assises sur les ventes TV ou Vidée.rgllsont soumises a aucun covenant.

A la date d’arrété des comptes, la société a un encolignéeDAILLY de 1,3 M€

La notion de contrats signés mobilisables correspond &rddits accordés par les banques sur la base de cadrats
ventes TV signés (ou de memo-deal) avec les chainededadthéances de paiement courent de 6 mois a 2 au B est

a noter que méme en cas de non diffusion, une chafriene® de régler la somme contractée au plus tard a le fim d
période de droits.

Les emprunts s’élevent au 31 décembre 2007 a 2,5 Mé€wade 3,8 M€ au 31 décembre 2006.

A la date d’'arrété des comptes, le total des empruntsseee1,8 M€, et les lignes Dailly sont utilisées a concuerdac
1.3 ME..

La société disposerait d'une trésorerie suffisante psurersla continuité de son exploitation, compte tenu desatentr
signés et sur la base desquels les organismes dedimant accordent des crédits au Groupe.

De plus, la société dispose d’environ 1,4 M€ de contrategsigiobilisables pour couvrir les besoins ultérieurs a venir.

o,

+ Risques de taux sur endettement

En raison de l'important levier financier sur lequel jou&teupe dans ses investissements, BAC MAJESTIC esitden
a ces risques, a supposer que les taux d'intérét augménmtezment dans les années a venir. Tous les emprougsris
antérieurement au 31 décembre 2003 et au cours du preemiestre 2006 sont a taux variables, indexés sur I'Euil3o
mois ou a 6 mois. La rémunération des crédits mis en gia@04 et 2007 est calculée sur un taux fixe de 6.@% %
6,45% respectivement.

Les emprunts ont généralement des durées de 2 a 3 soste@emboursables au moyen des recettes des filmsisiont
servent a financer I'acquisition, par le jeu des garamd@mmées aux préteurs, et, a défaut, par des remboanmse a
échéances fixes.

Les emprunts ne font pas I'objet de couvertures de taux.

L'échéancier des dettes et actifs financiers au 31 déec?@7 est le suivant (y compris découverts et soldekteurs de
banque pour 2.3 K€) :

En K€ Moins d'1 an Delab5any Plusdeb5an Total | Total 2007
Dettes (taux variable) 3 1B0 1 407 4 B37 41337
Dettes (taux fixe) 415 475 220
Autres 0 0
(taux fixe et taux variable)f
Passifs Financiers 3605 1297 0 4 412 4 557
Actifs financiers (VMP) 0 0 Q ( (
Position nette avant Gestiop 3605 12p7 0 4 412 4 57
Hors Bilan 0 0 0 ( (
Position nette avant Gestiop 3605 12p7 0 4 412 4 57

R/

<+ Risques de change
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Position en K devise usD

Actifs 1360
Passifs 280
Position nette avant gestion 1080
Positions hors bilan 0
Position nette aprés gestion 1080

L'exposition nette en devise (contre valorisée en

euros au cours de clbture) est de K€ 734

Depuis la cessation des relations avec Miramax et StudialJanmajeure partie des investissements est effectuée en
euros.

Pour les quelques cas concernés, le risque de changaégsé lors de I'achat des films, le taux de changegiat@ar
I'entreprise lors de ses acquisitions étant systématiquemesgtiaup de 10% a celui en vigueur au moment de
'acquisition.

Par ailleurs, les minimas garantis versés ne sont passsdécer comme des achats fixes et forfaitaires de dra@its m
comme des avances sur la totalité de la somme revenanb@dwcteur au titre de I'exploitation de son film. Le minimu
garanti est ainsi constitué de la somme versée initialenatgsecompléments revenant aux producteurs sur la part de
recettes. Les éventuels surcolts engendrés par lesdafiocts des devises peuvent donc étre récupérés secéttes des
films.

Dans le cas ou des réglements sont a effectuer ereddwoss euros, la société ne fait pas de couverturdmdge

Au cours de 'année 2007, il a été facturé 566 KUSDsdlients. Ramené au Chiffre d’affaires consolidé duggcen
2007, cela représente un maximum de 2,5 %.

Il a été effectué des achats en USD a hauteur de K 165D auprés de nos fournisseurs. Ramené au niveaactiats et
des investissements, cela représente un maximum de @5n96ntant des dépenses engagées

+ Risques juridiques

Il n'existe pas de procédure gouvernementale, judiciaired’atbitrage, y compris toute procédure dont la société a
connaissance, qui est en suspens ou dont elle est megsaséeptible d’avoir ou ayant eu au cours des 12 dsrmiers
des effets significatifs sur la situation financiére olelatabilité de la société et/ou du groupe.

La méthode de provisionnement des litiges retenue corsappréhender la sortie probable de trésorerie compteléenu
I'estimation et de la connaissance des dossiers par latiDiret nos avocats.

®,

< Assurances

La politique de BAC MAJESTIC en matiere d’assurances dadcite a se couvrir sur les risques significatifs liésra so
activité auxquels elle est susceptible d'étre exposée.

Il n'a été procédé a aucun changement dans la politiquouerture de la Société (voir Document de Référencgd 200
déposé aupres de 'AMF le 12 octobre 2006 sous le rmub&6-0914).

Le Groupe estime que la nature des risques couvertepassurances est conforme a la pratique retenusatasscteur
d’activité.

®,

+»+ Risque sur la perte de plus de la moitié du capital

L'’Assemblée Générale Extraordinaire tenue le 29 octobrd 20fejeté le projet de dissolution anticipée de la société
malgré les capitaux propres négatifs de la société. Cotaptedes résultats de 2006 et de I'augmentation de capital
effectuée par la société (et décrite dans le cadre de ladiogération visée par 'AMF en date du 8 février 205
capitaux propres sont revenus positifs a I'issue de laijmér.
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NoTE K - EVENEMENTS CARACTERISTIQUES POSTERIEURSAU 31DECEMBRE 2007

Jean LABADIE a démissionné de son mandat d’administralens BAC MAJESTIC en date du 15 février 2008. Anne
Laure LABADIE a démissionné de son mandat d’administratans BAC FILMS (filiale de BAC MAJESTIC) a cette
méme date.

Dans le cadre du programme de rachat par BAC MAJESEISes propres actions approuvés par I'’Assemblée &énér
Mixte en date du 29 juin 2007, la société a racheté levtf€008 un total de 2 600 000 actions. Cette acquisitéig a
effectuée au prix de cléture de la séance.

NoTE L —INFORMATIONS RELATIVES AUX PARTIES LIEES

1.1 Rémunération des principaux dirigeants

La rémunération versée a ce titre au cours de I'exeRfl6& aux membres du conseil d’administration et aux I@bres
du comité de direction, y compris les dirigeants ayant exeocdonction sur une partie de I'année 2007.

€ 31/12/2007
Rémunération 605 798
Actions gratuites 0
Stock-options 0
IDR 25753
BSPCE 0
Total 631 551

1.2 Autres parties liées

La seule partie liée de BAC MAJESTIC est son actionnaileLMIAGES avec lequel elle est liée par les conventions
suivantes :

Convention portant sur le Pble Vidéo avec Millimages, Pmdéo Group et Union Films Group

Nature et objet: Définir le pdle Vidéo et régir les rapports des parties danadee de son fonctionnement, en définissant
notamment les contributions respectives.

Modalités : Répartition des charges en fonction des chiffres d'aSa@t en cas de distribution par I'une des parties des
produits d’une autre, une commission de distribution de &%rélevée.

Au titre de I'exercice 2007 : PROVIDEO a facturé a BAILMS la somme de 662.515 € HT, UFG a facturé a BAC
FILMS la somme de 173.818 € HT et BAC FILMS a faéta PRO VIDEO GROUP la somme de 48.423 € HT.

e Sous-location
Nature et objet: convention de sous-location.
Modalités : Millimages, par contrat du 2 janvier 2000, est titulaire daail pour les locaux sis au 88, rue de la Folie
Méricourt & Paris 75011. Aux termes d’un contrat de $oemtion du 1 avril 2004, votre société a consenti & Bac Films

une partie des locaux ci-dessus désignés.

Le montant facturé a ce titre a Bac Films s’est élevé 83FE8au titre de I'exercice clos le 31 décembre 2007.
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e Convention de pilotage et de management fees

Nature et objet: convention de pilotage et de management fees.

Modalités :
Pour les prestations de pilotage :

Millimages assure pour le groupe Bac Majestic la gestiadifure, des ressources humaines, de l'informatique ¢4 de
comptabilité. De son coté, le groupe Bac Majestic effeptorer Millimages des prestations en matiére de direction
financiere et de communication.

Le montant facturé par Millimages au groupe Bac Maje&t €levé a 744 694 € hors taxes au titre de I'exercicelelo
31 décembre 2007.

Le montant facturé par le groupe Bac Majestic a Millimagest élevé a 224 256 € hors taxes au titre de I'exertede
31 décembre 2007.

Pour les managements fees :

Il est convenu que Millimages assure pour le Groupe Bajediic la définition de la stratégie générale d’acquisition de
films, la politique financiére et le suivi des relations sociales.

Le montant facturé a ce titre par Millimages au Groupe Haestic s'est élevé a 120 000 € hors taxes, au titre de
I'exercice clos le 31 décembre 2007.

e Convention de trésorerie

Nature et objet: convention de trésorerie tripartite.

Modalités : Aux termes d’'une convention de trésorerie en date deeptembre 2004, préalablement autorisée par le
conseil d’administration du 19 mai 2004, entre les sociétésndifies SA, Bac Majestic SA et Bac Films SA, les sociétés
peuvent se consentir des avances mutuelles de trésetreeen fonction des besoins de chacune d’elles.

Les avances ainsi consenties sont productives d’'un intér&tua de 5.41 % au titre de I'exercice clos le 31 décembre
2007.

A ce titre,le compte courant Millimages est débiteur de 435202€ au 31 décembre 2007.

Le groupe Bac Majestic a facturé des produits finangiets un montant de 12 485 € a Millimages au titre de I'ézerc
clos le 31 décembre 2007.

Le groupe Millimages a facturé des produits financiers poumontant de 12 015 € au groupe Bac Majestic audére
I'exercice clos le 31 décembre 2007.

e Convention portant sur 'usage du nom « Bac Films Prodction Publicitaire » par Millimages

Caractéristigues: cette convention d’exploitation et usage de nom commer&abjte versement a la société Bac Films
d’une royauté de 5% portant sur le chiffre d’affairesaéssé sous la marque « Bac Films Production Publicitaire ».

Modalités : Au titre de I'exercice 2007, Bac Films a ainsi facturé a Miljes la somme de 102 163.35 € hors taxes.
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