B C

MAJESTIC
%_

Rapport financier annuel
établi au titre de Uexercice clos au 31 décembre 2008

- les comptes annuels,

- les comptes consolidés,

- le rapport de gestion,

- |*attestation du responsable du rapport financier annuel,

- le rapport des controleurs légaux sur les comptes annuels et les comptes consolidés.






BAC MAJESTIC

Comptes sociaux

2008

ETATS FINANCIERS

ANNEXE AUX COMPTES SOCIAUX

Pagel- 11



BILAN ACTIF LEGALE LEGALE
RUBRIQUES EN Montant | Amortissements | 31,4508 | 31/12/07
Brut Dépréciations
Frais d'établissement 0 0
Immobilisations corporelies 0
Titres de participation 14 792 049 14 792 049 0 0
Préts 0
ACTIF IMMOBILISE 14 792 049 14 792 049 0 0
Av. & acomptes versés sur commandes 15 650
Créances clients et comptes raitachés 5209 430 41923 5167506 4036085
Autres créances 10 222 228 6606 078 3616 150) 9513 264
Disponibilités 43 218 43 218 2 750
Charges constatées d'avance 2 688 2 688 0
ACTIF CIRCULANT 15 477 563 6648 002 8829561 13 567 749
TOTAL GENERAL 30 269 012 21 440 050 8 829 561, 13 567 749
BILAN PASSIF LEGALE LEGALE
IRUBRIQUES EN 31/12/08 31/12/07
Capital soctial 6 482 780 6 482 780
Prime d'émission 6 964 847 6 964 847
Réserve légale 29 461 29 461
Réserves réglementées 17 103 17 103
Report a nouveau - 7916 456 - 7453 999
Résultat de 'exercice - 538 588 - 462 457
CAPITAUX PROPRES 5039 147 5577 735
Provisions pour risques et charges 138835 6 503 846
PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES 138835 6 503 846
Emprunts et detles auprés des établissements de crédit 0
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 1 920 517 816 218
Dettes fiscales et sociales 719 785 597 405
Autres dettes 1011277 72 544
Comptes de Régularisation 0
TOTAL DES DETTES 3 651 380 1 486 168
TOTAL GENERAL 8 829 561, 13 567 749
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COMPTE DE RESULTAT

LEGALE LEGALE

| RUBRIQUES EN 31/12/08 3U/12/07

Chiffre d'affaires 624 384 758 298
Reprises amortissements, provisions, transferts de charges 0
Autres produits 35 0
PRODUITS D'EXPLOITATION 624 435 758 298
Autres achats et charges externes 1078 853 991 745
Impdts et taxes 22 500 21733
Salaires et Traitements 0
Charges sociales - 3658
Dotations aux amortissements et provisions sur Immebilisations 0
Dotations aux amortissements et provisions sur Actif circulant 0
CHARGES D'EXPLOITATION I 101 353 1009 819
RESULTAT D'EXFLOITATION - 476 914 - 251 521
Produits financiers 504 504 419 683
Charges financiéres 96 798 810 619
RESULTAT FINANCIER 447 705 -390 927
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS -69 209 - 642 449
Produits exceptionnels 466 772 180 Q00
Charges exceptionnelles 936 152 8
RESULTAT EXCEPTIONNEL -469 380 179 992
Impdts sur les bénéfices v 0
RESULTAT NET -538 588 - 462 457
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1. NOTE PRELIMINAIRE

Le siége social de la société est sifué 4 ’adresse suivante :
88 rue de la Folie Méricourt
75011 PARIS

2. FAITS CARACTERISTIQUES DE I’EXERCICE

L’exercice 2008 a dégagé une perte nette de 538 588 €.

3. REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les conventions générales comptiables ont été appliquées dans le respect du principe de prudence, conformément
aux hypothéses de base : continuité de 'exploitation, permanence des méthodes comptables d’un exercice 4
Pautre et indépendance des exercices, conformément aux régles générales d’établissement et de présentation des
comptes annuels définis par le réglement 59-03.

La méthode de base retenue pour 1’évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthede des coiifs
historiques.

Les comptes sociaux sont établis pour la période allant du 1% janvier au 3 1décembre 2008.

CONTINUITE DE L’EXPLOITATION

La crise financidre qui s’est progressivement accompagnée d’une crise économique emporte de multiples
conséquences pour les entreprises et notammient au plan de leur activité et de leur financement.

Compte tenu des perspectives d’activilé attendues en 2009 pour la société et ses filiales et de ’'examen des
prévisions de trésorerie, les comptes ont &té préparés suivant le principe de continuité d’exploitation.

L'application de ce principe repose principalement sur la capacité de Bac Films (filiale de Bac Majestic) a
rembourser une partie de son compte courant, La continuité d’exploitation de Bac Films repose en outre sur
Pobtention des financements habituels auprés des organismes de crédit (banques et établissements spécialisés)
et sur 1’étalement du paiement et I’aboutissement de la négociation sur la réduction des engagements de minima
garantis.

En I’absence de réalisation des objectifs ci-dessus, 1’application des principes comptables généralement admis
dans un contexte normal de continuité d’exploitation, concernant notamment I’évaluation des actifs, pourrait
s’avérer non appropriée

4, TMMOBILISATIONS FINANCIERES

Les titres de participation et autres créances sont enregistrés & leur colit d’acquisition hors frais accessoires. Une
dépréciation est constituée lorsque la valeur d’acquisition des titres est supérieure & la quote-part de 1'actif net
comptable de la filiale, corrigée éventuellement, en fonction des perspectives d’avenir et de rentabilité, et de la
valeur de marché des actifs détenus par la société.

5. PROVISION POUR RISQUES ET CHARGES

Les provisions pour tisques et charges sont destinées 4 couvrir des risques et charges que des événements
survenus ou en cours rendent probables, nettement précisés quant 4 leur objet mais dont la réalisation, 1’échéance
ou le montant sont incertains. Ces provisions sont conformes au réglement CRC 2000.06 sur les passifs,
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6. ENGAGEMENTS HORS BILAN

Engagements donnés
Néant

Enpapements recus
Weéant

7. RENSEIGNEMENTS CONCERNANT LES ENTREPRISES LIEES

Montanten €
Soldes du bilan
Titres de participation {valeur brute) 14792 049
Créances rattachées 9 583 156
Créances clients 5159289
Dettes Fournisseurs 1713910
Autres Dettes 986 046
Soldes du compte de résultat
Vente de prestations de services 624 384
Produits de participations
Autres produits financiers 504 503
| Charges d’exploitation 833 638
' Charges financiéres 96 798

8. REMUNERATION DES DIRIGEANTS
Au cours de Pexercice 2008, il n’y a pas eu de rémunérations versées aux dirigeants de la société 4 raison de leur

mandat de dirigeants. Aucun jeton de présence n’a été versé aux administrateurs de la société au cours de
I'exercice 2008.

9. EFFECTIF

La société n’emploie plus de salariés depuis juillet 2004.
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10. ACTI¥F IMMOBILISE
VALEUR BRUTE DES IMMOBILISATIONS

Rubriques en € ’DebuF Acquisition | Virement | Cession , Fin .
d'exercice d’exercice
Frais d’établissement - - - - -
Immobilisations Incorporelles - - - - -
Immobilisations Corporelles - - - - -
Immobilisations Financigres 14 792 049 0 0 0| 14792049
Total Général| 14 792 049 0 0 0] 14792049
AMORTISSEMENTS ET DEPRECIATIONS
i
Rubrigues en € d’?:::'l:::ce Dotations | Reprises d’eié?cice
Frais d’établissement - 0
Immobilisations Incorporelles - 0
Immobilisations Corporelles - 0
Immobilisation Financiéres 14 790 669 1380 0| 14792049
Total Général 14 790 669 1380 0] 14792049

IMMOBILISATIONS FINANCIERES

An 31 décembre 2008, la valeur des titres détenus par notre société sur les filiales BAC FILMS, SEANCE
PRIVEE s’éléve & la somme de 14 792 K€. Ces titres font Pobjet d’une dépréciation globale au bilan d'un
montant de 14 792 k€ qui se décompose comme suit :

Montant en K € Valeur Brute PrO,V ISEOTIS pour Valeur Nette
dépréciation
BAC FILMS 14 711 14711 0
SEANCE PRIVEE 81 81 0
TOTAL 14 792 14 792 0
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11, INFORMATION SUR LE CAPITAL SOCIAL ET LES TITRES DONNANT ACCES AU CAPITAL

11.1 Capitat social

Report

. . Primes | Réserve Réserves A \ Total
Montant en € Capital d*émission | Légale | Réglementées| Nouveau Résultat
Soldes au 31/12/07 | 6482 780] 6964 847 29461 17 103 | -7453999 -462 457 5577735
Afff:ctat_lqn Résultat 462 457 462 457
de l'exercice N-1
Réduction de Capital
Augmentation de
Capital

Frais augmentation
de capital imputés
sur la prime

d’émission

Résuliat de 1538588 - 538 588
l'exercice

Soldes au 31/12/08 6482 780 6 964 847 29 461 17103 | -7916456 -538 588 5039 147

Le capital au 31 décembre 2008 est composé de 43 218 533 actions d’une valeur nominale de 0,15 euro
chacune, dont 5464 675 A droit de vote double. 11 était composé de 43 218 530 actions, d'une valeur nominale
de 0,15 euro chacune au 31 décembre 2007.

Une augmentation de capital a eu lien en mars 2007 par émission de 13.616.798 actions nouvelles & bons de
souscription d’actions. Cette augmentation a été réalisée pour un montant de 7 489 K€ dont 2 043 K€ par
compensation de créances liquides ot exigibles détenues par la société MILLIMAGES sur le Groupe BAC
MAJESTIC.

Au 31 janvier 2007, sur délégation de "assemblée générale mixte du 30 juin 2006, le conseil d’administration a
décidé d’émettre 11.840.694 actions nouvelles 4 bons de souscription d’actions (« ABSA »), an prix unitaire de
0,55 euros, avec faculté pour le Directeur Général, s’il était constaté une demande excédentaire d’émetire des
ABSA supplémentaires dans la limite de 1.776.104 ABSA.

Le moentant des demandes de souscription s”est décomposé de la fagon suivante :

- 6,2 millions d’euros a titre irréductible (seit une participation de 95,6 %)

- 4,7 millions d’euros a titre réductible.

Compte tenu de cette demande, le Directeur Général, sur subdélégation du Conseil d’ Administration, a décidé
d’exercer en totalitd la clause d’extension permeitant d’augmenter le nombre d’ABSA initialement émises de
1.776.104 ABSA.

Dansg ces conditions, les demandes faites & titre irréductible ont ét¢ intégralement servies et celles & titre
réductible ont dii &tre réduites.

Aprés exercice de la clause d’extension, les 13.616.798 actions 4 bons de scuscription ont été émises & un prix
unitaire de 0,55 €, représentant un produit brut de 7.489.238,90 €.

Les actions nouvelles ont été immédiatement assimilées aux actions anciennes et admises a la cotation 4 compter
du 9 mars 2007 sur la méme ligne que celle affectée aux actions anciennes sur le marché d'Buoronext Paris
compartiment C.

A chaque action nouvelle a été attaché 1 bon de souscription d’action qui pouvait étre exercé jusqu’au 9 mars
2009, 7 bons dennant la possibilité de souscrire 2 actions nouvelles au prix de 1,50 € par action.
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12. PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

Montant en € Solde Dotations | Transfert | Reprises | Solde Cléture
Quverture
SITUATION NETTE FILIALES :
BAC FILMS | 6110011 6110011 0
SEANCE PRIVEE | 393 835 255 000 138 835
TOTAL 6 503 846 6 365011 0 138 835

La provision pour risques et charges a été reclassée a I'actif en dépréciation des autres créances intra-groupe.

13. EMPRUNTS ET DETTES AUPRES DES ETABLISSEMENTS DE CREDITS

Néant.

14. AUTRES DEPRECIATIONS

Rubriques en € ’Debui_: Dotations | Transfert | Reprises Fin .
d’exercice d’exercice
Dépréciation Clients 41923 41923
Dépréciation Autres créances 196 242 44 825 6365011 6 606 078
Total Général 238 165 44 825 6365 011 0 6 648 002
15. CREANCES T DETTES
Etat des créances en € Brut Lan au plus d’un
plus an
Avances et acomptes versés sur commandes 0
Créances clients 5209430 5209430
Personnel et comptes rattachés 0
Sécurité sociale et autres organismes rattachés 0
Etat: TVA et autres 442 829 442 829
Grroupe et agsociés 97793991 9779399
Débiteurs divers 0 0
Charges constatées d’avance 2 688 2 688
Total Général 15434 346 | 15 434 346 0
Eiat des dettes en € Brut 1 an au plus d’un
plus an
Emprunts et dettes financicres 0
Fournisseurs et comptes rattachés 1920517 1920517
Personnel et comptes rattachés 0
Sécurité sociale et autres organismes sociaux {
Etat : taxe sur la valeur ajouiée 719 785 719 785
Etat : autres impdts, taxes et assimilés 0
Groupe et associés 0 0
Autres dettes 1011277 1011277
Produits constatés d’avance
Total Général 3 651580| 3651580 0
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16. CHIFFRE D’AFFAIRES

Le chiffre d’affaires réalisé au cours de ’exercice 2008 s'éléve 4 624 K€ et concerne les facturations aux filiales
du Groupe, relatives & la convention de pilotage et de management fees.

17. CHARGES ET PRODUITS EXCEPTIONNELS

Montant en K€ 2007 2008
Produits Exceptionnels
Reprises Provisions 180
Cession d’actions propres 0 467
Tatal Produits Exceptionnels 180 467
Charges Exceptionnelles
Cession Autres 0
Provision sur risque fiscal 0
VINC des actions propres cédées 0 036
Divers 8 0
Total Charges Exceptionnelles 8 936
18. TABLEAU DES FILIALES ET PARTICIPATIONS
Valeurs indiguées en K€,
’ Vai Cpt Val Cpt QP Réserves, | Résultat CA .
SCS)I%IE_}:E Tilres Titres Capital Capital primes et | Dernier | Avances | Demier Eﬂgxli\sfsc's
Brute Nette Détenue RAN Ex. Ex.
S.A. BAC FILMS .
337 527 378 00067 14711 1] 99,99% 10 675 -25456 | -5363 9284 {5481 o]
SARL SEANCE PRIVEE \
380 576 116 00046 8i 0 100 % 3 - 405 -40 299 ]
Total 14 792 10 683 -25 861 - 5403 9 583 15481 0
19. PRODUITS A RECEVOIR — CHARGES A PAYER
Montant en K €
Produits a recevoir
Factures 3 établir 747
Charges a payer
Factures fournisseurs non parvenues 358
Intéréts courus 50
20. ANALYSE bU POSTE TRESORERIE
Te poste Trésorerie 8’ analyse de la fagon suivante (en K€) :
Décembre 2007 Décembre 2008
Digponibilités 3 43
Concours bancaires courants 0] 0
Valeurs mobiliéres de placement 0 0
Total 3 43
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21. INTEGRATION FISCALE

-BAC MAJESTIC a opté pour fe régime de I’intégration fiscale depuis le 1% Janvier 2001.
-BAC MAJESTIC est la société « téte de groupe » de I'intégration fiscale composée de BAC Films et BAC
Majestic

- Tncidence de Pintégration fiscale sur fes comptes sociaux de BAC MAJESTIC

Montant en K €
Produit d’impét comptabilisé par BAC MAJESTIC
relatif & 1’économie d’IS procurée 4 la sociéte 0
BAC FILMS
Tmpdt théorique en I’absence d’intégration 0
Montant des déficits reportables 41 548

Principales rubriques liées & la convention d’intégration fiscale :

Les sociétés filiales verseront 4 la société Mére une somme égale a la contribution d’imp6t sur les sociétés qui
aurait été & leur charge et se serait dégagée de leur résultat si elles avaient ¢t¢ assujetties distinctement a cette
contribution,

En contrepartie la société Mére constatera dans ses livres comptables les économies d’impdts sur les sociétés
procurés par ses filiales le cas échéant.

En cas de sortie des société filiales du groupe d’intégration, quelle que soit la cause de cette sortie, les sociétés
filiales seront indemnisées par la société Mére de tous les surcofits fiscaux dont leur appartenance au groupe aura
616 la cause. Ces surcoiits résulteront généralement, soit de la perte au report des déficits subis pendant
I"intégration et non utilisés par les société filiales pendant cette période, soit de la perte d’un bénéfice fiscal de
référence utilisable pour la distribution en franchise de précompte mobilier de dividendes destinés aux
actionnaires extérieurs au groupe.

22. EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE

Néant,
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| ACTIFEN € Notes 31N 2/20084 31/M12/2007
Goodwill D-11 v ¥
Films et droits audiovisuels D-11 14 379 138§ 17 494 161
Immobilisations corporelles D-12 17 580 23063
Immobilisations financiéres D-13 299 894 48 447
Actifs d'impdts différés F 0 0
| Actif non-courant 14 7 565 6
Stock de Marchandises 637 368 403 376
Créances clients b-1.4 11 002 257l 9152 011
Autres créances pv-14 4 805 70Y] 9737 973
Trésorerie et équivalents de
trésorerie D-19 495 078 1017 312
Actif couran 16 940 412 16 310 672
Total acJ 31637 02 33 876 303|
[ PASSIF EN € | Notes 31M12/2008 311212007
Capital D-15 6 482 780 6 482 /80
Réserves (part du Groupe) -5 746 295 -44.3 968
Résultat (part du Groupe) -6 689 720 -4 832 873
Capitaux propres (part du
Groupe) -5 953 235| 1205 939
Intéréts minoritaires 0| Ol
| Capitaux propres| -5 953 235 5
Emprunts et dettes financiéres D-1.7 963 265 1207 846
Avantages du personnel D-16 5424 10 453
Subventions publiques différées 2391 2391/
Provisions D-186 (q §]
Dettes Fournisseurs et auires ‘
Créditeurs D-18 1599 029 344 541
Passifs d'impdts différés F 0 0
| Passif non—courantl 2 591 635 T586 757]
Emprunts et dettes financiéres D-1.7 5 549 559 3 604 597
Provisions D-16 472793 234 724
Dettes Fournisseurs et autres
Créditeurs D-1.38 28 973 312 27 244 286
Passif courant] 34 906 624] 31 083 607|
Total des Capitaux propres et
du passif] 31 637 024 33876 303
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RESULTATEN€ l Notes 3112108 31112107
Chillre d allaires et Subventions E-1.1 T7 928 771 18 b66 288
Autres produits de 'activité o495 779] 1600879
Production immebilisée et stockée 0 0
Achats [-T4544TI0] 15570412
Impdts, taxes et versements assimilés 106 153 -123716
Charges de personnel - -
Amortissements, dépréciations et
provisions E-14 -8 472 403] -6 780695
| Résultat opérationnel courant -6 463 14 -3 918 265|
Autres produits et charges
opérationnels E-12 0 -395 172
| Résultat opérationnel] - 45| -4 313 437
Produits de trésorerie et d’équivalents
de trésorerie 32710 32 980
Colit de I"endettement financier brut -373 421 -384 577
Coiit de Pendettement financier net E-1.3 340 711 -351 597
Autres produits et charges financiers E-13 114 136 -167 839
| Résultat avant impots|
Impots F
| Résultat net des activités|
Doat Part des minoritaires
Dont Part du groupe
Résultat net (part du groupe) pay
action] -0,15| -0,12
Résultat net (part du groupe) dilué
par action 0,15 0,12
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Primes
YARIATION DES CAPITAUX PROPRES d’émission Total
{ en K€) et de fusion Part
Capital Réserves | Résulfat Groupe Intéréts minoritaires
Soldes aw 01701706 4440 1954 A3232 | 3709 3123 ]
Alleclation du Résultat de lexercice N-1 3704 -3 709 0 U
Résultat de I'exercice N 2114 2114 0
Soldes au 31/12/06 4 440 1959 9523 2114 -1 009 0
AlTeciation du Résultat de Pexercice N-1 2714 -2 114 0 0
Varialion de Capital 2043 5006 1049 ]
Résultat de exercice N -4 833 -4 833 ]
Soldes au 31712707 6483 6 965 7409 4833 1206 0
Aftectation du Résuitat de l'exercice N-1 -4d33 4833 0
plus ou mains values sur actions propres -454 -464 0
Résultat de T'evercice N -6 690 -0 690 0
Soldes au 31/12/08 6483 6 965 AT -5 650 5953 ]
ETAT DES PRODUITS ET CHARGES COMPTABILISES
31/12/2008 3171212007
Résultat net consolidé -6 690 -4 833
Produits et charges comptabilisés directement en capitaux propres -169 -448
Total des produits et charges comptabilisés -7 159 -5 279
dont part du groupe -7 1569 -5 279
dont part des minoritaires 0 0
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1212007
TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE EN K€ Notes | 31/12/2008| retraité ™ | 31/12/2007

Opérations d’exploitation :

Résultat net -6 690 -4 833 -4°833
Dotations nettes aux amertissements, dépréciations et

ptovisions E-15 8472 6 781 6 781
Gains et pertes latents liés aux variations de juste valeur
Charges et produits calculés liés aux stocks-options et

assimilés

+et - values sur cessions dimmaobilisations E-1.3 0 3951 3959
Variation du besoin en fonds de roulement li¢ a

IPactivité 2931 2 377 2377

| (A) Flux net de trésoreric generé par b activitg 4713 4 720 4 720)

Opérations d’investissement :

Cessions d’immobilisations  (incorporelles +
corporelles) E-1.3 aq 557 557
D-1.11
Acquisitions d’immobilisations (incorporelles - et

corparelles) D-1.21 -5 250 -8 013] -8 013.|
Variations d’immobilisations financiéres U-1.3 =257 2 i
Variation des dettes sur immobilisations incorporelles -1910} -2006 -2008
Incidence des variations de périmétre

(B) Flux net de frésorerie lié aux opérations
d’investissemen -7 411 -9 460 -9 460

Opérations de financement :

Rachat et revente d'actions propres 4567| 0 0l
Augmentation de capital D1.5 0 5446 5446
Frais d'augmentation de capital 0 -443) 447
Variation des dettes financiéres D-171 1707 248] -1360

{C) Flux net de trésorerie lié aux opérations de

financement 2174 5251 3643]

Variation globale de la trésorerie : (A} + (B) + (C) -524 511 -1 097

Trésorerie d’ouverture 1014 503 -188
Trésorerie de clbture D1.2 490 1014 -1 285

Se décomposant en :
Valeurs mobilidres de placement 0 0 0
Disponibilités 495 1018 1018
Concours bancaires courants -5 -4 ~2303

*1 e traitement des cessions des créances professionnelles aux établissements financiers a ¢té modifié au niveau du Tableau
des Flux de Trésorerie pour refléter d’une maniére plus pertinente la situation de la trésorerie et les moyens de financement
utilisés par le Groupe BAC MAIJESTIC. (Cf. Notes D 1-7-1 et D 1-9). En effet, les dettes envers les établissements
financiers et afférentes 4 ces cessions de créances ne sont plus considérées comme des « concours bancaires courants ».
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